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1. Carta del Directorio

Tengo el agrado de presentar a los accionistaa 8@diedad Concesionaria San José Tecnocontrol
S.A, la memoria anual correspondiente al ejerai@bafio 2017, incluyendo en la misma el informe
de los Auditores Externos.

Es un orgullo informarles que, en este ejercias, Hospitales EI Carmen Dr. Valentin Ferrada, en
Maipu y el Hospital Clinico La Florida Dra. Eloifdaz Insunza, nuevamente estuvieron en la senda
de figurar entre los mejores hospitales de |a tdgiga del pais.

En este ejercicio la Sociedad Concesionaria Saé Tesnocontrol S.A. ha sido certificada por la

empresa BUREAU VERITAS en la actualizacion de lawa ISO 9001: 2105 en la integralidad de

gestion de servicios, asi como los procesos dwrS&sde Gestion Medio Ambiental de acuerdo a la
norma ISO 14001:2015, Esta certificacibn nos ayafgosiciona como un proveedor de servicios
confiable y respetables en la gestion de procediwsey protocolos de actuacion.

La continuidad y finalidad de nuestra operaciéfusglamenta en el servicio y en el compromiso de
nuestro equipo humano con el cliente, con los piofales de la sanidad el paciente, su entorno y
proveedores.

Nuestro objetivo no se limita a realizar lo quetcactualmente nos obliga el acuerdo firmado, smo e
ir mas alla en la busqueda de nuevos logros cothgstria Concesionaria.

El pais inicia una nueva etapa en la que se impltmén el desarrollo de nuevos proyectos y nuevos
retos sanitarios que favoreceran las relacioneficpefrivadas con el fin de impulsar el desarrollo
economico y social.

Confiamos en que las nuevas autoridades consigevaforen nuestro desempefio y esfuerzo en la
gestion de los primeros Hospitales concesionaddShile, modelo que a lo largo de estos afios ha
mostrado su solidez y buen hacer.

Grupo San José tiene por objetivo crear valor srpaises en, los que estd presente, apoyando a los
equipos en formacion innovacion y sostenibilidacgando una cultura de empresa responsable,
eficiente y respetuosa con el medio ambiente.

Nuestra vocacion es de permanencia.

Con especial atencién,

Jacinto Rey Gonzalez
Presidente del Directorio
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2. Identificacion de la Sociedad

Razén Social: Sociedad Concesionaria San Josénedauatrol S.A.
Nombre de Fantasia: “San José — Tecnocontrol S.A.”
RUT: 76.082.113-6

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registrdadiares bajo el N° 1128 a contar del 16
de enero de 2015. Con la misma fecha, la Sociestfisto en la Comision para el Mercado
Financiero (anterior Superintendencia de Valor&deguros) con el N°799 una emision de
valores.

3. Domicilio Legal

Direccion: Alcantara 44, piso 5 - Las Condes - Bagpot
Teléfono: + (56) 2 25941800
Fax: +(56) 2 25714172

4, Constitucion Legal

La Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol, SeA constituyd con fecha 9 de
diciembre de 2009 ante el Sefior Félix Jara Cadutartd Publico de Santiago. La pertinente
inscripcion del extracto de dicha escritura se ipalén diario oficial de dia 14 de diciembre
de 20009.

5. Propiedad y Control

La entidad controladora directa es la sociegdadstructora e Inversiones San Jose Andina
Limitada, sociedad chilena, que a su vez es controlad&postructora San Jose, S.A
sociedad espafiola y esta es controlada3popo Empresarial San Jose, S.A.entidad con
base en Espafia y una de los mayores Grupos Emalesalel mercado espariol.

N° de Acciones % de
Accionistas Pagadas Participacion
Constructora San José S 11 0.10%
Constructora e Inversiones »
San Jose Andina Limita 10.989 99.90%
Total 11.00C 100%

La situacion accionarial anterior es fruto de w@ganizacion societaria que tuvo lugar en el
mes de septiembre del 2011 por el que Constru8anaJose S.A. y San José Tecnologias,
S.A.U., anteriores accionistas de la Sociedad Gimcaria con 7.700 acciones y 3.300
acciones respectivamente, concurrieron a una aoigliade capital en la sociedad
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Inversiones San Jose Andina Limitada (actual Cookira e Inversiones San José Andina
Limitada), aportando la primera de ellas 7.689@ues y 3.300 acciones la segunda, pasando
por ello Inversiones San Jose Andina a ser el ast& mayoritario de la Sociedad
Concesionaria con 10.989 acciones.

6. Administracion y Personal

La Sociedad se encuentra administrada por un ditectompuesto por cinco directores
titulares:

= Jacinto Rey Gonzalez (Presidente)
= Jose Luis Gonzélez Rodriguez

= Estela Amador Barciela

= Victor Rafael Rios Salas

= José Marquez Marroqui

Los miembros del directorio no recibieron remunémaclguna de parte de la Sociedad
durante el ejercicio 2017.

La representacion de la Sociedad corresponde alr afolfo Nobre Godoy en su caracter
de Gerente General.

7. Responsabilidad Social y Desarrollo Sostenible

a) Diversidad en el Directorio.

A 31 de diciembre del 2017 la Sociedad tiene ual ¢ 5 Directores de los cuales 4 son
hombres y 1 es muijer.

Asi mismo, 1 de esos Directores es de nacionaliddtbna, siendo los otros 4 de
nacionalidad extranjera.

En relacion al rango de edad de los miembros dedciirio, 2 Directores se sitian en el
rango entre 41 y 50 afos, otros 2 Directores eanglo entre 51 y 60 afios y 1 Director en el
rango de mas de 70 afos.

La antigliedad de los Directores en la companiia sité de ellos en el rango menor a 3 afos,
1 entre 3y 6 afios y 1 en el rango de mas de Gnpsnde 9 afios.

b) Diversidad en la Gerencia General y demas GEr®nc

A 31 de diciembre del 2017 |la Sociedad tiene ual tdoe¢ 5 Gerentes de los cuales 2 son
hombres y 3 son mujeres.
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Respecto a la nacionalidad de dichos GerentesgBa$eson chilenos y 2 son extranjeros.

En relacion al rango de edad de los Gerentes, @lae se situan en la franja entre 41 y 50
afios y 2 entre 51 y 60 afos.

La antigiiedad de los Gerentes los sitla a 3 de efieel rango menor a 3 afios y 2 entre 3y 6
anos.

c) Diversidad en la Organizacion.

Al 31 de diciembre del 2017 la Sociedad cuentaG®empleados. De ellos 17 son hombres
y 33 mujeres.

Respecto a la nacionalidad de dichos empleado4&achilenos y 3 extranjeros.

En relacion al rango de edad, 19 son menores @@, 10 tienen entre 30 y 40 afos, 14
tienen entre 41 y 50 afios y por ultimo 7 estareesitry 60 afos.

La antigledad de 37 de dichos empleados es inferdaros, teniendo los 13 restantes una
antigiedad entre 3 y 6 afos.

d) Brecha Salarial por Género.

La relacion entre sueldo bruto base promedio dauty@s y trabajadores respecto ejecutivos
y trabajadores por tipo de cargo, responsabilidathgion desempefiada es la siguiente:

Asistente administrativo -0,83%
Auxilar Aseo Reposicion 7,93%
Subgerente - CAU -7,34%
Gerente Explotacion -31,66%

8. Politica de Dividendos

Segun se establece en los estatutos de la Socieéeldds utilidades liquidas que arroje el
balance anual, salvo acuerdo diferente adoptada pmta respectiva por la unanimidad de
las acciones emitidas, debera distribuirse anuaemeomo dividendo en dinero a los

accionistas, a prorrata de sus acciones, a lo mari@8% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio.

Los dividendos se pagaran exclusivamente de lidades liquidas del ejercicio o de las
retenidas provinientes de balances aprobados pua die Accionistas. Sin embargo, si la
Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilglddeejercicio se destinaran primeramente
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a absorberlas y si un balance arrojare pérdidass ésiran absorbidas con las utilidades
retenidas que existan.

Sin embargo, en virtud del contrato de emision aeres suscrito el 8 de julio de 2014 la
politica de dividendos de la compafia ha quedaddicionada de tal manera que el reparto
de los dividendos ha quedado restringido y subadtiral cumplimiento de las obligaciones
y requisitos establecidos en dicho contrato de iémisCumplidas las obligaciones y los

requisitos establecidos en el contrato de Emistonompafia podra decidir libremente el
reparto de dividendos por un monto igual al exctzlda caja del afio anterior.
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9. Informe de Auditores Independientes de los Estaddanancieros

9.1. Opinidn de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria San José Tecnhocontrol S.A

Hemos efectuado una auditoria a los estados fisascadjuntos de Sociedad Concesionaria San José
Tecnocontrol S.A., que comprenden los estadostuaiecgdn financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016 y los correspondientes estados de resultatezgales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fgclaascorrespondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estadofinancieros

La Administracion es responsable por la preparagipresentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionaldsfdemacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASBEfta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interadipente para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que estén exdgmt@presentaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar un@osobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras audittgiasuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren quiigeamos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridadaguestados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientcs @latener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financiems ptocedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de f@sgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sdadd a fraude o error. Al efectuar estas evalusso
de los riesgos, el auditor considera el contr@rimh pertinente para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidae| objeto de disefiar procedimientos de audlitori
gue sean apropiados a las circunstancias, peromel propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Bnsecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadae spn las politicas de contabilidad utilizadas y |
razonabilidad de las estimaciones contables saguifias efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de tad@sfinancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que $ieimtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniondi®Ha.
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros meados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisatev@ituacion financiera de Sociedad

Concesionaria San José Tecnocontrol S.A. al 31aientbre de 2017 y 2016 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los a@osinados en esas fechas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitjlasel International Accounting Standards Board
(“IASB”).

B@\@ y =y

Marzo 21, 2018
Santiago, Chile

Robinson Alarcén G.
RUT: 12.681.098-9
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9.2. Estados Financieros

SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRIPE 2017 Y 2016

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiertes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, rtegie
Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otros activos financieros, no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobragmentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, riertes
Activos intangibles

Propiedades, planta y equipo

Otros activos no financieros, no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financieros.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.

Nota

11

18

10

11

18
12.1
12.2

10

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
M$ M$
7.235.485 8.713.949
51.195.748 058711
3.140.804 1.311.525
299.718 589.711
2.454.175 2.459.081
270.635 6.551
64.596.565 60.389.508
78.73.75 98.954.944
460.905 435.170
17.303.638 16.312.434
1.120.601 1.218.233
24.261 23.271
89.558 181.572
97.737.719 117.125.624
162.334.284 177.515.132
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRIPE 2017 Y 2016

(Cifras en miles de pesos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagsierdes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢tesrien
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nentesr
Pasivos por impuestos diferidos

Otras provisiones, no corrientes

Total pasivos no corrientes

Patrimonio:

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Total patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financieros.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.

Nota

19
14
18
17
15
16

19
18
13
17

20
20

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
M$ M$
24.604.210 5473728
314.003 196.598
4.148.118 2.844.978
23.573 22.902
1.130.892 1.967
2.271.576 2.128.145
32.492.372 28.742.318
75.474.29 96.790.141
19.878.422 20.927.003
4.479.921 4.908.157
3.057.287 2.002.798
102.839.925 124.628.099
11.153.937 11.153.937
15.848.050 12.990.778
27.001.987 24.144.715
162.334.284 177.515.132
Memoria Anual 2017 10



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20%¥72016
(Cifras en miles de pesos - N

Estado de resultado
Ganancia (pérdida

Ingresos de actividades ordina
Costo de vent;

Ganancia bru

Gastos de administrac

Otros ingresos (gastos), por func
Ingresos financier

Costos financierc

Diferencias de camk

Resultados por unidades de rea

Ganancia (pérdida), antes de impu
Ingreso (gasto) por impuestos a las gane

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedaccontrolador
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamroladors
Ganancia (pérdid

Ganancias por accior

Ganancia por accién basica (en pe
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operacimmgisuads
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacisesntinuade

Ganancia (pérdida) por accion ba

Estado de otros resultados integrale
Ganancia (pérdid

Otro resultado integr

Utiidad (Pérdida) por cobertura de flujo de cajgea de impues
Impuesto diferido cobertura de flujo de «

Subtotal otro resultado intec

Resultado integral, tota

Las notas adjuntas forman parte integral de estade@s financieros.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.

Acumulado ¢
01.01.201 01.01.201
Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$

21 15.730.89 13.913.20
21 (11.103.89C  (10.009.07¢

4.627.001 3.904.12:

21 (4.328.04¢€ (4.693.921
21 54.89( (212.773

21 8.983.13 10.474.70
21 (5.805.22C (6.650.957

21 (63.532 110.39¢

21 117.28t¢ 269.76:

3.585.52: 3.201.34i

13 (728.251 (547.979
2.857.272 2.653.361

2.857.27. 2.653.36.

2.857.27, 2.653.36.

26C 241

26C 241

2.857.27. 2.653.36.

2.857.27. 2.653.36.

Memoria Anual 2017
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20472016
(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enftividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes ygitestie servicios 16.843.497 16.383.138

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/icos
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oliéggaciones derivadas de las

(13.016.142)

(13.066.747)

pélizas suscrite (127.298) (109.637)
Otros pagos por actividades de operacion (2.816.687) (2.411.634)
Intereses recibidos 21 843.374 419.202
Otras entradas (salidas) de efectivo (833.212) (972.734)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividadds operacion 893.532 241.588
Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes detvidades de inversion

Inversiones en depositos a plazo, (4.027.944 (2.308.929
Compra de propiedades, planta y equipo 12 (7.509) (7.755)
Intereses recibidos de inversiones 21 252.791 293.267
Flujos procedente de cobros al MINSAL por SFC 29.449.638 28.653.311
Otras entradas (salidas) de efectivo de inversiones 32.166 -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividadds inversién 25.699.142 26.629.894
Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes detvidades de financiacion

Pagos de cup6n 19 (27.041.687) (26.419.962)
Pagos de préstamos entidades relacionadas 19 (1.029.451) -

Flujos de efectivo netos utilizados en actividadede financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del

(28.071.138)

(26.419.962)

efecto de los cambios en la tasa de cambio (1.478.464) 451.520
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selbeectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equénds al efectivo (1.478.464) 451.520
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 7 8.713.949 8.262.429
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del p@do 7 7.235.485 8.713.949

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20%72016

(Cifras en miles de pesos - N

Saldo inicial periodo actual 01/01/2(
Saldo inicial reexpresa
Cambios en patrimor
Resultado integr
Ganancia (pérdic
Resultado inteqgi

Total de cambios en patrimo
Saldo final periodo actual 31/12/2017
Saldo inicial periodo actual 01/01/2(
Saldo inicial reexpresa
Cambios en patrimor
Resultado integr
Ganancia (pérdic
Resultado integi

Total de cambios en patrimo

Saldo final periodo actual 31/12/2016

Ganancias

Las notas adjuntas forman parte integral de estade@s financierc

Capital Otras (pérdidas) Patrimonio
emitido reservas acumuladas total
M$ M$ M$ M$
11.153.93 - 12.990.77. 24.144.71
11.153.93 - 12.990.77. 24.144.71
- - 2.857.27. 2.857.27.
- - 2.857.27. 2.857.27.
- - 2.857.27. 2.857.27.
11.153.937 - 15.848.050 27.001.987
11.153.93 - 10.337.41 21.491.35.
11.153.93 - 10.337.41 21.491.35.
- - 2.653.36. 2.653.36.
- - 2.653.36. 2.653.36.
- - 2.653.36. 2.653.36.
11.153.937 - 12.990.778 24.144.715
Memoria Anual 2017 3]
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9.3. Notas a los Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBREE 2017 Y 2016
(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol @A adelante “la Sociedad”) es una
sociedad andnima que se constituyé con fecha $cambre de 2009.

La Sociedad se encuentra inscrita con fecha 16ndeoede 2015 en el Registro de
Valores de la Comision para el Mercado Financier@®aperintendencia de Valores y
Seguros), bajo el registro N°1128, cuyo objeto fmeemisién de valores de oferta
publica. La emision de dichos valores fue insarda fecha 16 de enero de 2015 bajo el
namero de registro 799. Esta inscripcion generéalacelacion de la inscripcion de la
Sociedad en el Registro de Entidades Informantda &uperintendencia de Valores y
Seguros, registro que databa del 3 de noviemb2® He.

La Sociedad tiene por objeto el disefio, constragadnservacion y explotacion de la
obra publica fiscal denominada “Programa de Coooesi de Infraestructura
Hospitalaria” mediante el sistema de concesiongsc@mo la prestacion y explotacion
de los servicios basicos, especiales obligatoriogmyplementarios que se convengan en
el contrato de concesion y el uso y goce sobrbirses nacionales de uso publico o los
bienes fiscales destinados a desarrollar la obn@gada en concesion y las areas de
servicios que se convengan.

La duracion de la Sociedad sera de 246 meses ocsntedde la publicacion en el diario
oficial del Decreto Supremo de adjudicacion delt@in de concesion por el disefio,
construccion, reparacién, conservacion, mantena@paracion y explotacién de la obra
publica fiscal denominada “Programa de Concesiagetfraestructura Hospitalaria”,
publicacion efectuada en el diario oficial de feBhde noviembre de 2009.

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol t82Ae su domicilio social en la calle
Alcantara N°44 Piso 5, de la ciudad de SantiagGluke.

En septiembre de 2011, la Sociedad Constructoreezdiones San José Andina Ltda.,
se transforma en la controladora de la Sociedadjolujue las sociedades Constructora
San José S.A. y San José Tecnologias S.A. — Esmaf@arrieran a un aumento de
capital de Constructora e Inversiones San Josénandida., mediante el aporte de sus
acciones sobre Sociedad Concesionaria San Joséc¢bedrol S.A. El controlador
ultimo de la sociedad es Grupo Empresarial San $08& sociedad espafola.
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2. DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudic6 mediangei@to Supremo N° 230, publicado
el dia 5 de noviembre de 2009, el contrato de Gadiagoara la ejecucion, conservacion
y explotacién de la obra publica fiscal denomind&t@mgrama de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria conformado por el H@adple Maipu y el Hospital de La
Florida a las Empresas Constructora San José S.A.egnocontrol, S.A. que
conformaban el Grupo licitante “Consorcio San Jbséaocontrol”, adquiriendo la
obligacion de constituir una sociedad concesiondoague se llevé a cabo el 9 de
diciembre de 2009, mediante la constitucion dedeegiad. El presupuesto estimado de
adjudicacion fue de UF 6.568.000 (seis millonesigunitos sesenta y ocho mil Unidades
de Fomento).

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida dstes en la construccion de dos
nuevos establecimientos hospitalarios y se ingartal marco de la Reforma de Salud
gue ha impulsado el Gobierno de Chile a travésviieisterio de Salud (“MINSAL”),
gue busca mejorar la infraestructura hospitalagidadred asistencial a través de formas
de financiamiento alternativas como es el Sistem&dncesiones de Obras Publicas.
Ademas, este programa Hospitalario incluye la canston de un Centro de Referencia
de Salud Transitorio que esta ubicado en la conienda Florida, con el objeto de
asegurar la continuidad de los servicios prestaaosel CRS (Centro Referencia de
Salud) existente en el terreno de emplazamientdddspital de La Florida durante la
etapa de construccién de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construcciényigidin y montaje del equipamiento

industrial, mantenimiento de la infraestructurargspacion de servicios no clinicos de
apoyo para dos Hospitales de mediana complejideddids en las comunas de Maipa y
La Florida de la Region Metropolitana de Santiagb.disefio, provision, montaje y

mantenimiento del equipamiento clinico, asi comdervicios clinicos mismos, seran
de exclusiva responsabilidad del MINSAL. Al redpedel Centro de Referencia de
Salud Transitorio de La Florida, la responsabilidiel la Sociedad se limité a la
ejecucion de las obras.

Una caracteristica relevante de la concesion esetiymincipal componente de los
ingresos correspondera a los Subsidios Fijos atest@uccion y Operacion del proyecto,
los cuales seran pagados por el MINSAL (directasnérg primeros y por los Servicios
de Salud Metropolitanos respectivos en el seguado,ero teniendo el MINSAL la
obligacion ultima de pago en caso de retrasars&éwgicios de Salud en un periodo
superior a 30 dias).

Este Contrato de Concesion se extinguira cuandous®la algunas de las siguientes
causas:
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«  Cumplimiento del plazo de concesiéon de acuerdoestipulado en el nimero 1.6.5
de las Bases de Licitacion.

« Incumplimiento grave de las obligaciones impueatisSociedad Concesionaria.

+  Mutuo acuerdo entre el MOP y la Sociedad Concesmmie conformidad con lo
dispuesto en el articulo 27° N°2 de la Ley de Csinoes.

Plazos

El plazo de la Concesion es el periodo que seairion la Publicacién en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del Cato de Concesion, lo que ocurrio
el 5 de noviembre de 2009, y finaliza 30 (treirdajnestres corridos contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de la Concesion diesen el parrafo siguiente, lo que
ocurrira en febrero del afio 2030. Las Bases déclgation no establecen la posibilidad
de renovacion del acuerdo de Concesion.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emitiéstlelvo N°4639 mediante el que
autorizé la Puesta en Servicio Provisoria (PSP) ldebpital de La Florida, vy
posteriormente en fecha 22 de noviembre de 2018 dmiAutorizacién de Pagos de
Subsidios del establecimiento hospitalario de taiéfa mediante resuelvo N°4735.

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la DGOP emitiéslelvo N°5047 mediante el cual
autorizo la Puesta en Servicio Provisoria (PSPHielpital de Maipu y posteriormente
en fecha 12 de diciembre emite la Autorizacion dago8 de Subsidios del
establecimiento hospitalario de Maipu medianteslielvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considerd unl@eiéohasta 6 meses para que las
obras, el equipamiento y la implementacién de antimspitales en conjunto, fueran
certificadas y alcanzaran la Puesta en ServicianiDieh. Finalmente, el periodo de
explotacion se extinguia luego de 30 semestresaiibs) contados desde la Puesta en
Servicio Provisoria.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Concesar&ain José Tecnocontrol, S.A.
solicito al Inspector Fiscal la Puesta en Servidédinitiva de los hospitales.

El dia 21 de octubre de 2014 la Sociedad Conceasiorecibié el ORD N°1316 de la
Direccion General de Obras Publicas, a través dal se le notifico la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactorimsl®bras y se le entregé a la Sociedad
un plazo que vencia el 31 de marzo de 2015 parantav las observaciones a
satisfaccion de la Comision de Puesta en Serviefindiva.
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El 13 de febrero de 2015, una vez levantadas Issreficiones relativas al estado de las
obras, el Director General de Obras Publicas ereiti®esuelvo Exento N°714 por el que
autorizé la Puesta en Servicio Definitiva de lasrasbde los Establecimientos
Hospitalarios de Maipu y la Florida.

Obligaciones

- La Sociedad Concesionaria, estaba sometida a ure d& obligaciones en su
constitucioén, que fueron cumplidas en ejercicioterores, tales como: suscribir
ante Notario tres transcripciones del Decreto Suprale Adjudicacion de la
Concesion en sefial de aceptacion, constituir lematinla sociedad anéonima de
nacionalidad chilena con un capital social no sfarior a M$ 11.000.000, solicitar
su inscripcion en el Registro de la SuperintendedeiValores y Seguros.

- Durante la fase de construccién, la Sociedad Comtasa debié y ejecutd la
totalidad de los estudios y los proyectos defindival objeto de las licencias
requeridas para el inicio de obras en los plazdablesidos en las Bases de
Licitacion.

« Asi mismo, la Sociedad alcanzo6 en el periodo detnaerion los avances de las
obras dentro de los plazos maximos estableciddssomso la Puesta en Servicio
Definitiva, de acuerdo con lo Establecido en laseBade Licitacion.

- La Sociedad Concesionaria, también obtuvo la aprébadel Estudio de Impacto
Ambiental.

- La Sociedad Concesionaria esta obligada a prestant la Etapa de Explotacion,
en las condiciones establecidas en las Bases dadidn, los siguientes servicios:

-Servicios Basicos: Mantencion de Infraestructurestalaciones, Equipamiento
industrial y Mobiliario no clinico; Aseo y Limpiez&eneral, Gestion Integral de
Residuos Hospitalarios y Control Sanitario de Viesxdp Gestion de Roperia y
Vestidores; Alimentacion de Pacientes y Funciomsario

-Servicios Especiales Obligatorios: Cafeteria; $#dgd y Vigilancia;
Estacionamiento de Funcionarios y Visitas; SalazCudardin Infantil.

-Ademas, la Sociedad podra prestar servicios camgiearios tales como:
Alimentacion a visitas y publico en general, estagmientos para visitas de
pacientes, instalacion y explotacion de maquinaspetisadoras, areas
multiservicios, otros.
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- La Sociedad Concesionaria deberd cumplir con losles de servicios exigidos en
el nimero 1.10.17 de las Bases de Licitacion.

- La Sociedad Concesionaria debera contratar logeegie Responsabilidad Civil y
Catéstrofe tal y como se menciona en los nimei&4Qy 1.8.11 de las Base de
Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria debera cumplir con lastitanion del régimen de
garantias establecido y la reconstitucion de lostasoque fueran ejecutados dentro
de los plazos establecidos, todo segun los numeBda3.1y 1.8.3.2.

- La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP g@acepto de Inspeccion y
Control del Contrato de Concesion tres cuotas asude UF18.000 por cada
hospital durante la etapa de Construccion y ungacaoual de UF18.000 por cada
hospital durante la etapa de Explotacion. Ambosoit@s seran pagados en las
fechas establecidas en el numero 1.12.1.1 de kessREe Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP pocepto de los estudios
desarrollados durante la etapa de precalificacion,pago total por importe de
UF32.000 en los plazos establecidos en el nimet@.112 de las Bases de
Licitacion.

- La Sociedad Concesionaria deberd reembolsar oponeme al MINSAL por
aquellos servicios (como agua, luz, comunicacioe&s) que sean consumidos por
la Sociedad Concesionaria.

- La Sociedad Concesionaria deber& disponer en esdestre de pago 3.500 UF por
cada hospital para hacer frente a Actividades miecopladas en el Plan y en los
Programas anuales bajo instruccion del inspecgwalfi En el caso que en un
semestre de pago el Inspector Fiscal solicitasenporte inferior a esas 3.500 UF,
el importe no utilizado pasara a formar parte de curenta denominada “Fondo de
reserva para actividades no contempladas en elypkm los programas anuales”
generada y administrada por la Sociedad Concesonauyos fondos deberan ser
invertidos en instrumentos de alta liquidez y lideeriesgo. Al final del periodo de
concesion, en caso de existir saldo en este foadegskrva, éste debera ser pagado
por el concesionario al respectivo Servicio de &dtl saldo del fondo de reserva se
encuentra reflejado en Nota n°11 y la obligacioreseuentra en Nota n°17 de los
presentes estados financieros.

« La Sociedad Concesionaria debera pagar al Sedectealud Metropolitano Central,
para el caso del Hospital de Maipu, y al Serviceo Salud Metropolitano Sur
Oriente, para el caso del Hospital de la Floridal0®% del saldo del “Fondo de
Reserva para Actividades no contempladas en ely&nlos Programas anuales”
para cada Hospital, si es que éstos mantienen ldo sa la fecha del dltimo
semestre de la concesion.
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Derechos

- La Sociedad Concesionaria tendra derecho a perdibirSubsidio Fijo a la
Construccion (SFC), consistente en 8 cuotas andelés~1.110.075, a partir de la
obtencion de la Autorizacién de Pagos de Subsidi@S) de forma independiente
para cada hospital, de manera que el Hospital dpiMa@ondera un 48% de dicho
SFC vy el Hospital de la Florida un 52%. A la fead® estos estados financieros
existen cuatro cuotas pendientes por cobro de destcho, el cual se encuentra
reconocido bajo el rubro “Otros Activos Financiéros

- La Sociedad Concesionaria tendra derecho a perdibirSubsidio Fijo a la
Operacion (SFO) consistente en 30 cuotas semesttal&JF240.000 a partir de la
obtencion de la Autorizacion de Pagos de Servi@iesforma independiente para
cada hospital, de manera que el Hospital de Magma@ra un 48% de dicho SFC y
el Hospital de la Florida un 52%). Dicho SFO sgudtado en un 20% de su importe
de acuerdo a la variacion del Ingreso Minimo Mehs&xgerimentado entre el
existente en el afio de presentacion de las ofiéxtagas y econdmicas del proyecto
y el existente en el periodo de pago del respe@i0O. La Autorizacion de Pagos
de Servicios fue entregada a la Sociedad Concesoran fecha 22 de noviembre
de 2013 para el Hospital de La Florida y 12 de @&dre de 2013 para el Hospital
de Maipdu.

- La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pertiir siguientes ingresos
variables: Compensacion por sobre-utilizacion dénfeaestructura, incentivos al
cumplimiento de los estandares de servicio y paglicionales por el servicio de
alimentacion. Los ingresos variables se pagardaves del Subsidio Variable de
Operacion, el cual se pagara los 31 de marzo deaf@ala partir del segundo afio de
explotacion y respecto a los rendimientos y ocujaciel afio anterior. Todo de
acuerdo a la formula establecida en el articul@.3.2 de las Bases de Licitacion.
Los pagos adicionales por el servicio de alimedtasie pagaran en el plazo de 30
dias desde la emision de la respectiva facturalpd@ociedad de acuerdo a la
cuantificacion de los servicios entregados y etipréijado por ellos en el articulo
1.12.3.4 de las Bases de Licitacion.

« La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pericigiesos por los servicios
complementarios opcionales establecidos en el raimek0.c) de las Bases de
Licitacion.

Garantias de Construccioén

La Sociedad Concesionaria constituyd garantiaspenitientes para cada uno de los
establecimientos, por un monto total de UF200.000.
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Una vez terminada la totalidad de las obras y naditada la Puesta en Servicio
Definitiva, y habiendo sido entregada la totalidéel la Garantia de Explotacion, la
Garantia de Construccion fue devuelta por el M@PSociedad.

Garantias de explotacion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gasinidependientes para cada uno de
los establecimientos. Para cada establecimientpitatesio, la garantia de explotacion
debera estar constituida por 4 boletas de garbatiearia, emitidas en Santiago de Chile
por un banco con oficina alli, de igual monto cade y por un monto total de
UF140.000, o bien, por una péliza de seguro dengjarale ejecucién inmediata para
concesiones de obras publicas.

El plazo de vigencia de las boletas sera iguatédbpdo de explotacion mas 12 meses. No
obstante, el Concesionario podra entregar boletga ¢igencia sea menor y renovarlas
90 dias antes de su término, siempre que la vigessa superior a 12 meses y la DGOP
apruebe.

El importe de la garantia de explotacion podrarsducido, sustituyendo las boletas
vigentes por unas de menor importe total, con temiaticas similares a las descritas
anteriormente y cuyo valor dependerd de los mesesdurridos desde la Puesta en
Servicio Definitiva de las Obras (siempre que ehéssionario no acumule multas
superiores a UF2.500 en los ultimos dos semesseg)in se muestra en la siguiente
tabla:

Garantia de Explotacion Monto en UF
12 meses 120.000
24 meses 100.000
36 meses 80.000

Cuando resten 24 meses para el término de la donc@ara cada recinto hospitalario,
la Sociedad Concesionaria deberad entregar 4 bo(etda pdliza) por un total de
UF120.000, de caracteristicas similares a las d@s@nteriormente, y con un plazo de
vigencia de 3 afios.

La autorizacibn de Puesta en Servicio Provisoriacdda establecimiento no sera
otorgada por el MOP mientras no se cumpla la otiligrade otorgar la correspondiente
Garantia de Explotacion.
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Las boletas de garantia serdn devueltas en el plaztb dias desde que el inspector
fiscal certifique que se han cumplido todas lagyaliones contraidas con el MOP.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros se presentaeses philenos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenighms la Sociedad. Los estados
financieros de la Sociedad por el periodo terminald®l de diciembre de 2017 y 2016
han sido preparados de acuerdo a las Normas Intenades de Informacion Financiera
(NIIF) y aprobados por su Directorio en sesionloelda con fecha 21 de Marzo 2018.

3.1.Principales Politicas Contables adoptadas

A. Bases de Preparacion

Los estados financieros de Sociedad Concesionanal&eé-Tecnocontrol S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados deeréd@ con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NlIF)nitedas por el International
Accounting Standards BoaftASB).

Los estados financieros han sido preparados saebbmde del costo historico. Por lo
general, el costo histérico estd basado en el vaponable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

B. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales pal#i contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estaga®lhan sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 28ikcadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan en estos estados fireacie

a. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros de la Sociedadreaden:

Estados de Situacion Financiera al 31 de diciemer2017 y 2016.

Estados de Resultados Integrales por Funcion gopdoiodos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los afiosrtados al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Estados de Flujos de Efectivo por los afos ternosad 31 de diciembre de 2017 y
2016.
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b. Responsabilidad de la informacion 4La informacion contenida en estos estados
financieros es responsabilidad del Directorio de Saciedad, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidagrilacipios y criterios incluidos en
las NIIF.

c. Moneda funcional -La moneda funcional corresponde a la moneda delesuteb
econémico principal en que opera la Sociedad. taassécciones distintas a las que se
realizan en la moneda funcional de la entidad sgeartiran a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivosietarios expresados en monedas
distintas a la funcional se volveran a convertilag tasas de cambio de cierre. Las
ganancias y pérdidas por la reconversion se ieien los resultados del periodo.

La moneda de presentacion y la moneda funcionk 8eciedad es el peso chileno.

d. Bases de conversionl-0s pasivos en moneda distinta al peso chilen® yndexados
a unidades de fomento han sido traducidos a pesws tgpos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros, dede @ siguiente detalle:

31/12/2017 31/12/2016

$ $
Unidad de fomento (UF) 26.798,14 26.347,98
Euro €) 739,15 705,60
Dolar Estadounidense (US$) 614,75 669,47

e. Compensacion de saldos y transaccionesComo norma general en los estados
financieros no se compensan ni los activos y pasinblos ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea reqoezgté permitida por alguna normay
esta presentacion sea el reflejo del fondo deatesrccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciongs gontractualmente o por

imperativo de una norma legal, contemplan la pbddndl de compensacién y la

Sociedad tiene la intencién de liquidar por su irtgpmeto o de realizar el activo y

proceder al pago del pasivo de forma simultdnegyresentan netos en la cuenta de
resultados.

f. Acuerdos de Concesion de Servicios CGon fecha 5 de noviembre de 2009, el
Ministerio de Obras Publicas adjudicé al Conso&am José-Tecnocontrol el contrato de
Concesion, denominado “Programa de Concesionesfaees$tructura Hospitalaria”, el
cual se detalla ampliamente en Nota 2 a los preseestados financieros. En lo
sustantivo, el contrato de concesion redne lasesitgs caracteristicas para ser calificado
como un “Acuerdo de concesion de servicios” de atua CINIIF 12:
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a) ElIMOP, entrega una concesion de servicios publicos

b) EI MOP, controla o regula los servicios que delmpeprcionar el operador con la
infraestructura a quién debe proporcionarlos yéprecio.

c) ElI MOP obliga a los operadores a realizar inveessotie infraestructura y mantiene
cualquier interés residual significativo en la agfstructura al término del acuerdo.

d) El operador tiene un derecho contractual incondalica recibir del Mandante
efectivo u otro activo financiero, condicionado as Irequerimientos de calidad
especificados.

e) El operador tiene el derecho contractual para cqimalos servicios de operacion y
servicios complementarios opcionales.

Considerando lo anterior la Administracion de |zi8dad, debe aplicar los principios y
politicas contables contenidas en la interpretaCitfilF 12, en el caso de este acuerdo
en particular se identifican dos fases, la printenade la Sociedad Concesionaria presta
el servicio de construccion que se reconoce seggrado de avance de acuerdo con la
NIC 11 “Contratos de Construccién” con contrapateh un activo financiero, y una
segunda fase en la que se presta una serie deieerde mantenimiento o de
explotacion de la infraestructura que se reconosegun la NIC 18 *“Ingresos
ordinarios”. El derecho a percibir los ingresos fabsidios Fijos a la Construccion
(SFC), los ingresos por Subsidios Fijos a la Opéna(SFO) y otros ingresos variables
son independientes entre si y se perciben direatante la propia entidad concedente,
esto es el Ministerio de Salud y Servicios de Salegln corresponda, de acuerdo al
calendario de pago establecido en las Bases dadiim.

g. Inmovilizado:

Propiedades, planta y equipo Las propiedades, planta y equipo que posee la &Gautie
corresponden a los activos tangibles que cumplsiglaente definicion:

« Son para uso interno (administracion).
- Se esperan utilizar por mas de un periodo (largoo!

El costo inicial del activo fijo puede incluir:

- Precio de adquisicion.
« Cualquier costo directamente atribuible al traslddbactivo a su ubicacion final y
al acondicionamiento necesario para que comiepear.

La Sociedad valoriza todos los elementos que coep@nopiedades, planta y equipo
por el método del costo que consiste en valoriz&osto inicial, menos depreciacion
acumulada, menos pérdidas por deterioro del vaidag hubiere).
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La Sociedad deprecia sus propiedades, planta yegigésde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendalinente el costo en los meses de
vida util estimada. La vida util estimada para dosmponentes de propiedades, planta y
equipo es de 60 meses.

Activos intangibles —estos activos que posee la Sociedad correspondti@s activos
inmateriales que cumplen la siguiente definicion:

« Son para uso interno (administracion y gestion rdmjocio): se corresponden a
aplicaciones informaticos y gastos necesarioslparancesion.
- Se esperan utilizar por mas de un periodo (largpo!

El costo inicial del activo fijo puede incluir:

- Precio de adquisicion.
- Cualquier costo directamente atribuible al traslddbactivo a su ubicacion final y
al acondicionamiento necesario para que comiepeiar.

La Sociedad valoriza todos estos elementos, ponébdo del costo que consiste en
valorizar al costo inicial, menos depreciacion aclaga, menos pérdidas por deterioro
del valor (si las hubiere). La Sociedad depreciand@era lineal dichos elementos. La
vida util de estos elementos es igual al periodexgdotacion de la concesion.

h. Activos financieros -Los activos financieros de la Sociedad se clasifidantro de
las siguientes categorias de acuerdo con NIC 39:

Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido
en los estados financieros comprende el efectiveagny cuentas corrientes bancarias,
otras inversiones de gran liquidez con vencimied®sres meses 0 menos, Sin riesgo
de pérdida significativa de valor. Estas partidasegistran a su costo historico, que no
difiere significativamente de su valor de realibaciNo existen restricciones sobre el
efectivo y efectivo equivalente presentados enresi®.

Otros activos financieros -En este rubro se presenta el activo financieror@iedo
de acuerdo a CINIIF 12, relacionado con el contdgoconstruccion de los activos
sujetos al contrato de concesion. Ademas, se peesem este rubro saldos en
determinadas cuentas bancarias, asi como susionessespectivas cuyo fin es dar
cumplimiento a ciertos compromisos establecidoslemntrato de emisién de bonos y
en las bases de licitacion.

Los derechos a cobrar satisfacen la definicion ke partida por cobrar en la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y MeditioLa partida por cobrar es
valorizada inicialmente al valor razonable. Postenente, se mide al costo amortizado
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calculado usando el método de la tasa de integxtivef con efecto en resultados del
ejercicio (ver letra t).

El valor de contabilizacion de los activos y pasivéinancieros no difiere
significativamente del valor razonable.

i. Deterioro del valor de los activos 1a Sociedad evalua anualmente el deterioro del
valor de los activos, conforme a la metodologianitid por la Sociedad de acuerdo con
lo establecido en la NIC 36. De esta manera loacigue no tienen una vida Util
definida y no estan sujetos a amortizacion se sameualmente a pruebas de pérdidas
por deterioro del valor y los activos sujetos a dimacion se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro en la medida que algun sucesambio indique que el valor en
libros pueda ser no recuperable. Se reconoce udalaéor deterioro por el importe en
libros que excede al importe recuperable de dichioa A efectos de la evaluacion de
estas pérdidas los activos se agrupan al nivel bags posible que permite identificar
flujos de efectivo por separado. La Sociedad naoldatificado deterioros en los periodos
informados.

Deterioro de propiedades, planta y equipos Se revisan los activos en cuanto a su
deterioro, a fin de verificar si existe algun indique el valor libro sea menor al importe

recuperable. Si existe dicho indicio, el valor mEable del activo se estima para
determinar el alcance del deterioro (de haberlo)c&so que el activo no genere flujos
de caja que sean independientes de otros actimo§otiedad determina el valor

recuperable de la unidad generadora de efectiaaadl pertenece el activo.

El valor recuperable es el mas alto entre el vaisio menos los costos de vender y el
valor en uso. Para determinar el valor en usoakeila el valor presente de los flujos de
caja futuros descontados, a una tasa asociadtawal ecaluado.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la Sociedathaestimado deterioro para estos
activos.

Deterioro de activos financieros -Un activo financiero, distinto de los activos mexid

a valor razonable con cambios en resultados, deagl@en cada fecha de presentacion
de los estados financieros para determinar sieegigidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero o grupo de activos financiercgae deteriorado y se habra producido
una pérdida por deterioro del valor si y solo ds&xevidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o0 mas eventos que hayanidicwespués del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la péerfida ese evento o eventos causantes de
la pérdida tengan un impacto sobre los flujos @etefo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros. Bgaenanera se revisan potenciales
incumplimientos contractuales y dificultades fin@nas significativas entre otros. Una
pérdida por deterioro en relacién con activos faoenos registrados al costo amortizado,
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se calcula como la diferencia entre el importeilero$ del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descarvdaal tipo de interés efectivo original
del activo financiero.

Los activos financieros individualmente signifieas son examinados individualmente
para determinar su deterioro. Los activos finawsierestantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caractexdstie riesgo similares. Todas las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultetioeverso de una pérdida por
deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionagiivamente con un evento ocurrido
después de que éste fue reconocido.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad naestanado deterioro para estos
activos.

J. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aoentes —Incluyen otros
derechos por cobrar asociados al contrato de cdmcgse provienen de otros origenes
diferentes al derecho contractual incondicionakecipir un flujo de efectivo por parte
del Estado, como son los anticipos a proveedostsigrecho de cobro de los Aportes de
Financiamiento Reembolsables por Capacidad (vea Nt los que son valorados
inicialmente por su valor razonable y posteriorraaltcosto amortizado.

Estas cuentas por cobrar son incluidas como actigosorrientes, salvo aquella parte
cuyo vencimiento es inferior a un ano, las queresgmtan como activos corrientes.

k. Método de tasa de interés efectiva El método de tasa de interés efectiva
corresponde al método de calculo del costo amdiizie un activo o pasivo financiero y
de la asignacion de los ingresos o costos poresgsr durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva qurele a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estinsgolr cobrar, durante la vida esperada
del activo financiero y hacen el valor actual n@t@dN) igual a cero. Dicho efecto se
presenta como un ingreso financiero en el Estad®edaltados integral.

|. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar - Los proveedores se
reconocen inicialmente a su valor razonable sablbms$e de la contraprestacion recibida
y con posterioridad al costo amortizado si aplicase

m. Otros pasivos financieros corrientes y no corrigtes — Los recursos ajenos se

reconocen por su valor razonable. Posteriormeoserdcursos ajenos se valoran por su
costo amortizado y cualquier diferencia entre twsdbs obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reesubale reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda, de acumdcel método de la tasa de interés
efectiva.
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n. Provisibn de beneficios al personal Los costos asociados a los beneficios
contractuales del personal, relacionados con logcges prestados por los trabajadores
durante el afio, son cargados a resultados en ieldpeen que se devengan. No hay
provisiones por indemnizaciones por afios de sernwcibeneficios similares para el

personal, dado que no esta pactado el beneficio.

0. Capital social -La politica de gestion de capital tiene como objetl cumplimiento
de lo dispuesto en el Contrato de Concesion. Laze®de Licitacion restringieron el
capital suscrito al momento de la constitucion alé&ociedad, el que fue debidamente
acreditado a la Inspeccion Fiscal. Asimismo, elt@io de Concesion exige que hasta el
término de la etapa de construccion no se redukzeamtal social, por debajo del
minimo exigido al constituir la Sociedad, obligarelgue los recursos aportados como
capital a la Sociedad Concesionaria se invirtieganla obra o en instrumentos con
liquidez suficiente para garantizar su adecuadgodibilidad para efecto de las
obligaciones del contrato de concesion.

p. Dividendos -La politica de dividendos de la Sociedad queda icamthda por la
firma del contrato de emisién de bonos, de tal meamogie el reparto de estos queda
subordinado al cumplimiento de las obligacioneseguirsitos establecidos en dicho
contrato. Cumplidas las obligaciones de pago debwcia los tenedores de los bonos, la
compaiiia podra decidir libremente el reparto deldidos. Al 31 de diciembre de 2017
y 2016 la Sociedad no ha acordado reparto de chslimte

g. Clasificacion de saldos en corriente y no cornde - En el estado de situacion
financiera adjunto, los saldos se clasifican ercifum de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual feriar a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dichaouler.

Los activos y pasivos financieros no derivados, tomles tienen pagos fijos o
determinables, y que no se cotizan en un mercadamase clasifican como otros activos
0 pasivos financieros corrientes, excepto paraimeantos superiores a 12 meses desde
la fecha de los estados financieros, los que s&#fickn como otros activos financieros
no corrientes.

r. Impuesto a la renta e impuestos diferidos El impuesto a la renta es determinado
sobre la base de la renta liquida imponible deteada de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes a la fecha del respectivo estadodiero, y los efectos son registrados
con cargo o0 abono a resultado. Los impuestos dderson determinados usando el
método del pasivo sobre diferencias temporaria® éos activos y pasivos tributarios y
sus respectivos valores libros, y se registrancderdo con las normas establecidas en
NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. El efecto sdébsempuestos diferidos producto del
cambio de tasa de impuesto a la renta de primeegada para periodos futuros
establecido por la Ley 20.780 (tasa 25,5% para0&lf2y 27% para el afio 2018 en
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adelante) se registran contra resultados del datiejo terminado al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocigasa todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos las diferencias temporales
deducibles y créditos tributarios por pérdidasutidbias no utilizadas, en la medida que
exista la probabilidad que habra utilidades implasibsuficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sadidos a las tasas tributarias que se
esperan sean aplicables en el afilo donde el astirgabzado o el pasivo es liquidado, en
base a las tasas de impuesto (y leyes tributayieshan sido promulgadas a la fecha de
los estados financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sommensados si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tribusagontra pasivos tributarios y el
impuesto diferido esté relacionado con la mismaladttributaria y autoridad tributaria,
de acuerdo con las normas establecidas en NIOnjjarésto a las ganancias”.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdidgaal de periodos anteriores se puede
utilizar en el futuro como un beneficio fiscal s@striccion de tiempo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos nalegcuentan a su valor actual y se
clasifican como no corrientes.

Con fecha 27 de enero de 2016 fue aprobado el gy ley de Simplificacion de
Reforma Tributaria que tiene por objetivo simphfiel sistema de impuesto a la renta
gue comenzara a regir a contar del afio 2017; laqustes al impuesto al valor agregado;
asi como a las normas anti-elusion. En lo relacionzon el sistema de tributacion la
modificacion propuesta considera que las Sociedadésimas (abiertas o cerradas),
como es el caso de la Sociedad, siempre debeharatriconforme a la modalidad del
sistema semi-integrado. Luego, este sistema saggiehen general de tributacion para
las empresas a contar del afio comercial 2017. 8&emnan las tasas establecidas por la
Ley N°20.780, esto es: 25,5% en el aflo 2017 y 27parar del afio 2018. De igual
forma, el crédito para los impuestos global completario o adicional sera de 65% del
monto del impuesto de primera categoria.

s. Estado de flujo de efectivo En la preparacion del Estado de flujo de efectiso,
Sociedad aplica los siguientes criterios:
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El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneétctivo en caja, los depdsitos a plazo
en entidades de crédito a corto plazo de grand@&ucon un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

- Actividades de la operacion: son las actividadesapnstituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compainiia, asi como aicéisidades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion. Dertte estas actividades la Sociedad
clasifica como “Clases de cobros por actividadesgiracion” los cobros que recibe
del Ministerio de Salud o de los Servicios Metrajpolos de Salud Central y
Suroriente, bien en concepto de retribucion por $esvicios de construccion
(Subsidio Fijo a la Construccion) o bien en conaeajs retribucion por los servicios
de explotacion (Subsidio Fijo a la Operacion yRagos Variables a la Operacion).

- Actividades de inversion: corresponden a actividadie adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largaghaotras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: corresponden activetadue producen cambios en el
tamano y composicion del patrimonio neto y de lasiyps de caracter financiero.

t. Politica de reconocimiento de ingresos y costesSe reconocen los ingresos y los

costos asociados de un contrato de construccideseitados, con referencia al grado de
avance de la actividad producida por el contrata &éecha de cierre de los estados
financieros de acuerdo a informes realizados paresd técnica de la Sociedad, cuando
el resultado de un contrato de construccion puedastimado con fiabilidad y cuando el

contrato de construccion es a precio fijo, comaalerdo de concesion suscrito por la
Sociedad, siempre que se den las siguientes condgi

(a) ingresos de actividades ordinarias totalesaarato puedan medirse con fiabilidad

(b) es probable que la entidad obtenga los bepsfigconomicos derivados del
contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminaaléh contrato como el grado de
realizacion, al final del periodo sobre el que #®rma, puedan ser medidos con
fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato puedan Egamente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales deramnpueden ser comparados con
las estimaciones previas de los mismos.

Respecto a la clasificacion en el Estado de Remdtdntegrales de los ingresos
derivados de la actualizacion a tasa efectiva didafinanciero, la Sociedad registro
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dichos ingresos como “ingresos de actividades ar@ig” en la medida que los mismos
fueron incluidos para la determinacion total deivacfinanciero, referencia esencial de
la actividad ordinaria de la Sociedad, lo que aéual 31 de diciembre de 2013. A partir
de la conformacion total de dicho activo financjdooque ocurre con la finalizacion de
la etapa de construccion y el comienzo de la oparale la infraestructura construida, la
Sociedad registra un ingreso por la diferenciaeeatrvalor de dicho activo financiero
registrado en libros y el ingreso a cobrar del dtstean forma de Subsidios Fijos a la
Construccion. Este ingreso es registrado por lae8ad como un “ingreso financiero”.

Estos ingresos por intereses se devengan siguigmdaterio temporal, en funcion del

principal pendiente de pago y la tasa de interéstigh aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efeastimados a lo largo de la vida
prevista del activo financiero al importe neto ibnds de dicho activo.

Se reconocen ingresos y costos relacionados caetosios de operacion de acuerdo a
la NIC 18. Cuando el resultado de una transacajue suponga la prestacion de
servicios, pueda ser estimado con fiabilidad, logrésos de actividades ordinarias
asociados con la operacion deben reconocerse deoasdo el grado de terminacion de
la prestacion final del periodo sobre el que sermf. El resultado de una transaccion
puede ser estimado con fiabilidad cuando se cuntphias y cada una de las siguientes
condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordisgrigeda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficaumd@nicos asociados con la
transaccion;

(c) el grado de realizacion de la transaccion, al fitelperiodo sobre el que se informa
pueda ser medido con fiabilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asioctos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

De esta manera la Sociedad determina el porcetiéajealizacion de los servicios de
operacion para determinar los ingresos de actieslamtdinarias de forma lineal en
consideracion que el ingreso esta asociado a usidsalf-ijo cuyo cobro es semestral.

Respecto al Subsidio Variable a la Operacion, estodeterminan a partir del segundo
afo de operacion en base al nimero de dias cancamates sobre los establecidos en
las Bases de Licitacion, las nuevas inversionesryigos adicionales, el resultado de
servicio y la compensacion por sobredemanda des;dotos medidos sobre lo ocurrido
el afo anterior. La Sociedad no ha reconocido minggreso relativo al ejercicio 2017,

por este concepto, en los presentes estados fanaaci

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad banecido los ingresos devengados
por los servicios de operacion de acuerdo a laI8IC
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u. Segmentos operativos 10s segmentos operacionales estan definidos cawo |
componentes de una Entidad sobre la cual la infudnale los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por daAaltinistracion, quien toma las

decisiones sobre la asignacion de los recursoslpasion del desempeiio. De acuerdo
con esta definicion y su actividad de giro UniecSbciedad opera con un solo segmento.

3.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesidaradoptadas en estos estados
financieros en la medida que han sido aplicables.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Reconocimiento de activos por impuestos diferidws p
pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2017

del

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2017

del

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a N2)F

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2017

del

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itapsignificativo en los montos

reportados en estos estados financieros, sin embpogrian afectar la contabilizacion
de futuras transacciones o acuerdos. Aparte ddedgoretacion adicional en Nota n° 19,
la aplicacion de las enmiendas a NIC 7 no ha temmdefecto significativo en los estados

financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes Normas e Interpretaciones han siditidas, pero su fecha de

aplicacién aun no esté vigente:

c)

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

del

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clien

t€eriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

del

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2019.

del

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2021.

del

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@yssu
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10
NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidame
y

nte
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Aclaraciones a NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

Clasificacién y medicion de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” conlNI
4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicién efectivo cuand
aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento efectivo para periodos

anuales iniciados en o después del 1 de €
de 2018, y so6lo disponible durante tres af
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmseadPeriodos anuales iniciados en o después

NIC 40)

1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NWF
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

Caracteristicas de prepago con compensacion nagatieriodos anuales iniciados en o después

(enmiendas a NIIF 9)

1 de enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negog
Conjuntos (enmiendas a NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF
NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018.

del

del

D Se

nero
0s

del

del

del

del

del

del

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impues
a las ganancias

tBeriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2019.

del

La administracion esta evaluando el impacto depleacion de NIIF 9, NIIF 15, NIIF
16 y CINIIF 22, sin embargo, no es posible propmrar una estimacion razonable de los
efectos que estas normas tendran hasta que la iattation realice una revision

detallada. En opinion de la administracion, no §gee que la aplicacion futura de las
otras normas tenga un efecto significativo en &tados financieros.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividadendeciamiento, la Sociedad esta
expuesta a diversos riesgos financieros que puafmtar de manera significativa el
valor econémico de sus flujos y activos y, en consacia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de ilesgos que enfrenta la Sociedad y una
caracterizacion de los mismos, asi como una des@nigle las medidas adoptadas por la

Sociedad para su mitigacion:
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a. Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuaciénvdriables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasas de interés, @ipardbio y variaciones en el nivel de

actividad de la economia, produzcan pérdidas ecmadmdebido a la desvalorizacién

de los flujos o activos o a la valorizacion de pasj que puedan indexarse a dichas
variables.

al. Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interés modificaal@ razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interes.

La financiacion actual consiste basicamente emligién de bonos, que contempla una
tasa fija de interés. En consecuencia, la Sociadagbta expuesta a este tipo de riesgo.

a2. Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad ha definido como su moneda funcion@keeb chileno.

No existen posiciones ni operaciones materialmsigeificativas que pudieran verse

afectadas por fluctuaciones cambiarias. La Socied#é expuesta al riesgo de tipo de
cambio para dichas operaciones, que se originaitipalmente por operaciones con

entidades relacionadas extranjeras realizadas emedaoEuro. Las variaciones de esta
moneda afectan al Resultado de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene wmgicion neta de M$265.378 (ver
nota 21.g). Tomando en cuenta esta exposicionde&ad considerd una variacion del
Euro respecto al peso chileno de 10,33%. Manteniehdesto de variables constantes,
dicha variacion en el cambio del Euro supondria péaida de M$27 con efecto en
resultados.

El porcentaje de variacion del Euro se determid@capdo la maxima apreciacion del
Euro respecto al peso chileno en los ultimos 3 abasiderados desde el 01 de enero de
2015 hasta el 31 de diciembre de 2017, y aplicasidbo valor sobre el valor de
conversion a la fecha de los presentes estadoxcieras.

Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad tenia wpscion neta de M$1.639.093.
Tomando en cuenta esta exposicion la sociedaddamsibajo la misma metodologia
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explicada anteriormente, una depreciacion del Easpecto al peso chileno para ese
periodo de 15.58%.

Respecto a la exposicion al riesgo de variaciorvaer de la UF, la Sociedad tiene gran
parte de sus activos financieros (cuotas del SF@ipetes de cobro) nominados en UF y
sus obligaciones financieras (bonos) también notaim@n UF, por lo que la exposicion
neta al riesgo de variacion de la UF no es sigatifro.

b. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incemioite financiera, a distintos horizontes
de tiempo, relacionada con el cumplimiento de @lolignes suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de polbngarte de la concesionaria.

Desde el punto de vista de ingresos de la Soci€dadesionaria, cabe mencionar que
los ingresos a percibir por ésta, no estan sonsetidductuaciones de la demanda si no
gue corresponden a derechos de cobro de montas pigestablecidos, en base a la
oferta que presentaron los Adjudicatarios durahfgaeeso de licitacion de la presente
Concesion de Obra Publica. Dichos derechos de a@brmaterializan en unos subsidios
fijos que cobrara el Concesionario en determindeletzas y una vez se haya producido
la Autorizacién de Pagos de Subsidios y provierelasd arcas fiscales. Dichos importes
estan previstos en el presupuesto del Estado de @iri lo que consideramos un riesgo
bajo de crédito.

La Sociedad no tiene activos financieros en mora.

c. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de queasiones adversas de los mercados de
capitales no permitan que la Sociedad acceda &udsdes de financiamiento y/o no
pueda financiar los compromisos adquiridos, comwolas inversiones a largo plazo y
necesidades de capital de trabajo, a precios dean@razonables.

En relacion con las inversiones financieras el @meo de la Sociedad, ha establecido
una politica de inversiones en el mercado de dapigue optimice retorno y liquidez
sujeto a un determinado nivel de riesgo. Para eféasos se ha autorizado la realizacion
de inversiones financieras utilizando so6lo dep&séqlazo de bancos comerciales, de
alta calidad crediticia.

En relaciébn a compromisos establecidos en las Biségcitacion, el parrafo 1.10.3.1.3
establece la obligacién de mantener fondos devas@ara Actividades no previstas en
el plan y programas anuales. Este fondo junto eestabilidad se clasifica como Otros
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Activos Financieros.

En relacion a los compromisos adquiridos, el cootde emision de bonos establece la
existencia de unas Cuentas de Reserva que asegjyrago de los gastos de operacion y
mantencion por un periodo de 6 meses, ademas deestys y otras posibles
contingencias.

Ademas hay que considerar que los ingresos delratontle concesion no estan
sometidos a una evolucion de la demanda, sino @uéngresos fijos, preestablecidos y
protegidos contra la inflacién puesto que estamesguios en UF.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el paefivencimientos de las obligaciones
financieras de instrumentos derivados y no derisadwalores no descontados (ver nota
19):

Ve ncimientos Totales
Hasta 90 9l diasal la3 3ab Mas de 5
31.12.2017 dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivados - 25.629.047 50.401.929 26.366.969 - 102.397.945
Ve ncimie ntos Totales
Hasta 90 9l diasal la3 3ab Mas de 5
31.12.2016 dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivados - 24.846.325 48.080.233 51.076.080 - 124.002.638

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables deoleieflad, las cuales se describen en Nota
3, la Administracion hace estimaciones y juiciosr&lacion al futuro sobre los valores
en libros de los activos y pasivos. Las estimag@onguicios asociados se basan en la
experiencia histérica y en otros factores que smsiderados relevantes. Los resultados
actuales podrian diferir de estas estimaciones.

La Administracién necesariamente efectla juicioss§maciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en ktsdes financieros. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impaigoifisativo en los estados
financieros. A continuacion, se detallan las estiorges Y juicios criticos usados por la
Administracion:

a. Célculo del impuesto sobre beneficios y activos panpuestos diferidos

La valoracion del gasto por concepto de impuestomesbeneficios depende de varios
factores, incluyendo estimaciones y la realizaciérios activos por impuestos diferidos
y la periodicidad de los pagos del impuesto sobreficios. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimaciopne® resultado de cambios en las
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normas impositivas, asi como de transaccionesdsitimprevistas que impacten los
balances de impuestos de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad prtésena utilidad y pérdida tributaria
ascendente a M$4.535.244 y M$748.924, respectiviemBor tanto, a 31 de diciembre
de 2017 se registra una provision por impuestorarita a pagar de M$1.156.487. Al 31
de diciembre de 2016 como la Sociedad presentadbg@éndida tributaria no se registré
provision por impuesto a la renta en ese periodo.

Como consecuencia de las pérdidas tributarias etei@ps anteriores, que presenta la
Sociedad al 31 de diciembre de 2017 se registra aomnactivo por impuesto a recuperar
el derecho que tiene la Sociedad de recuperar nipmidstos pagados en periodos
anteriores, bajo el concepto de Pagos Provisionades Utilidades Absorbidas, en
cumplimiento con la legislacion tributaria vigentea Administracion ha determinado
gue a la fecha de estos estados financieros episteo derecho de recuperar los
impuestos pagados en periodos anteriores y clasgfite derecho en Nota N°9 “Activos
por impuestos corrientes” (ver nota 9).

b. Tasa de interés efectiva a los Derechos por cobrgActivo Financiero bajo
IFRIC 12).

Los derechos por cobrar satisfacen la definiciémirte partida por cobrar en la NIC 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicida partida por cobrar es
valorizada inicialmente al valor razonable. Postenente, se mide al costo amortizado,
es decir, el importe inicialmente reconocido mamigrés acumulado sobre ese importe
calculado usando el método de la tasa de inteegsivef. La Sociedad ha utilizado para
ello la tasa del 6,75%.

CAMBIO CONTABLE Y RECLASIFICACIONES

Cambio Contable

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 302016 no presentan cambios en
politicas contables respecto del afio anterior.

Reclasificaciones

La Sociedad ha realizado las siguientes reclasifioes en su Estado de Situacion
Financiera, al 31 de diciembre de 2016:
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Importe

Concepto Presentacion anterior Nueva presentacion M$
Facturacion entidades Saldos por pagar entidadebredas, Saldos por pagar entidades relacionadas,
relacionadas no corriente corriente 134.492
Importe
Concepto Presentacion anterior Nueva presentacion M$
Depésitos a plazo Otros activos financieros, cdegen Otros activos financieros, No corrientes 937.050
Importe
Concepto Presentacioén anterior Nueva presentacion M$
Otros Activos no Financieros, no corrientes y
Gastos necesarios para la concesion corriente Activos Intangibles, Neto 1.218.233
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La composicion del rubro 31 de diciembre de 202016 es la siguiente:
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Caja 1.832 1.832
Bancos 588.450 263.427
Depésitos a plazo 6.645.203 8.448.690
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.235.485 8.749.9
El detalle de los depésitos a plazo es el siguiente
Al 31 de diciembre de 2017
Fecha Fecha Tasa Depdsitos Intereses 31.12.2017
Banco Inversion Ve ncimie nto Anual M$ M$ M$
CORPBANCA 06-11-2017 08-01-2018 2,88% 3.301.945 14.793 3163738
CORPBANCA 06-11-2017 08-01-2018 2,88% 2.039.693 9.138 43831
CORPBANCA 06-11-2017 08-01-2018 2,88% 1.273.927 5.707 79634
6.645.203
Al 31 de diciembre de 2016
Fecha Fecha Tasa Depdsitos Intereses 31.12.2016
Banco Inversion Ve ncimie nto Anual M$ M$ M$
CORPBANCA 18-11-2016 23-01-2017 3,96% 1.976.819 9.568 861337
CORPBANCA 18-11-2016 23-01-2017 3,96% 3.231.344 15.640 2463984
CORPBANCA 14-12-2016 23-01-2017 4,08% 3.208.774 6.545 183349
8.448.690

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.

Memoria Anual 2017

31



El efectivo y equivalente al efectivo no se encigengujeto a restricciones de
disponibilidad y su moneda corresponde al peseail

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de dezglcomerciales y otras cuentas por
cobrar, corresponde a lo siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Corrientes  No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
Cuentas a cobrar Municipalidad Maipu (1) - 460.905 - 435.170
Subsecretaria de Redes Asistenciales (2) 28.410 - 92.209 -
Servicios de Salud Metropolitano Central (3) 1.353.7 - 784.075 -
Servicios de Salud Metropolitano Sur Oriente (4) 028. - 343.526 -
Otros deudores por prestacion de servicios (5) 16660 - 91.715 -
Total 3.140.804 460.905 1.311.525 435.170

(1) Incluye el importe de los pagarés de la llustre idpalidad de Maipu con
vencimiento octubre de 2028. Se encuentran valtwzan UF, y estan afectos a
una tasa de capitalizacion de 4,05% de acuerdoFRaLDN°70/88 y su reglamento
D.S. N°453/90. En este epigrafe se presenta eb slEdlichos efectos comerciales
por su valor actual a la fecha de los presenteslestfinancieros, descontados a la
tasa efectiva del 4,05%.

(2) La presente cuenta por cobrar corresponde al MiciEmbre de 2017 a la Ultima
factura por IVA débito fiscal repercutido a la Seretaria de Redes Asistenciales.
Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a las dirmas facturas por IVA débito
fiscal repercutido a la Subsecretaria de Redestehsigles en la factura de los
servicios de construccion. Dichas facturas se eroiti cuatrimestralmente durante
la etapa de construccion en virtud de lo estabdeerdel articulo 1.12.6 de las Bases
de Licitacion.

(3) Corresponde a los servicios adicionales prestddesraicio de Salud Metropolitano
Central, principalmente servicios de alimentaciénfuhcionarios y de guardias de
seguridad prestados durante cada ejercicio.

(4) Corresponde a los servicios adicionales prestddsereicio de Salud Metropolitano
Sur Oriente, principalmente alimentacion funcioogri

(5) Corresponde principalmente a los servicios adi¢temnpor esterilizacion de prendas
al Hospital EI Carmen Dr. Luis Valentin Ferradd,@sno los servicios prestados de
alimentacion de pacientes y trabajos de manterngiditho Hospital. Asi mismo
también incluye la cuenta a cobrar por los sersigigestados al Hospital la Florida
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Eloisa Diaz Insunza, principalmente por servicidisianales de mantenimiento, de
alimentacion de pacientes y otros.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo devastipor impuestos corrientes,
corresponde a lo siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Activo por impuesto a recuperar (1) 1.858.428 1.888.4
Remante de IVA crédito fiscal 571.155 576.061
Pagos provisionales mensuales (afio 2016) 24.592 24.59
Total 2.454.175 2.459.081

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad reaatregistrado un impuesto

por recuperar de M$1.858.428, como consecuencidaslepérdidas tributarias que

presentd en el ejercicio 2015. Dicho activo comesign al derecho que tiene la
Sociedad de recuperar los impuestos pagados exdpsranteriores, bajo el concepto de
Pago Provisional por Utilidades Absorbidas. Duragltenes de mayo del afio 2016 el
Servicio de Impuestos Internos (Sll), informé aSaciedad que la declaracion de
impuesto a la renta ha sido seleccionada para ewvisidn del Pago Provisional por

Utilidades Absorbidas, por lo que la devolucionigtada ha sido retenida por el ente
regulador.

Con fecha 16 de Agosto de 2016 la Sociedad fuéicaata por el Servicio de Impuestos
Internos para fiscalizar la declaracién de impuestla renta correspondiente al afio
comercial 2015. Con fecha 14 de febrero de 201Solsedad recibié una citacién por
parte del Sll por Auditoria del PPUA solicitado rempondiente al Afio comercial 2015.
Con fecha 31 de Julio de 2017, mediante ResoluEx¥nN°80.010 el Servicio de
Impuestos internos da por concluido el procesastalfzacién correspondiente al Afio
Tributario 2016 resolviendo a favor de la Sociedddstruyendo a la Tesoreria General
de la Republica la devolucién de la totalidad d@UR solicitado.

En la actualidad la Sociedad se encuentra a laraesjee dicho pago por parte de la

Tesoreria General de la Republica, tras haberseltesel proceso de fiscalizacion de
manera favorable para la Sociedad.
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10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle dedtss activos no financieros, es el

siguiente:
31.12.2017 31.12.2016
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
M$ M$ M$ M$
Anticipos entregados - - 12.663 -
Fianzas 12.156 12.115 - 45.600
Gastos anticipados (1) 248.551 77.443 243.368 135.972
Otros 9.928 - 500 -
Totales 270.635 89.558 256.531 181.572

(1) El importe de este epigrafe se compone de gastgaslps por anticipado por parte de
la Sociedad, que se van amortizando con cargouitagdss a medida que produce su
devengo, siendo este periodo inferior a un afo,leermayoria de los casos

Principalmente corresponde, al pago por la p@lzaeguros contratada con la sociedad
Mapfre, para cada uno de los hospitales. Estaabbg queda registrada como un activo
y es imputada mensualmente a la cuenta de ressiltldacuerdo al devengamiento del

contrato.

11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle dedt®s activos financieros, es el

siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Corrientes  No corrientes Corrientes  No corrientes
M$ M$ M$ M$

Susidio Fijo Construccion (SFC)(1) 29.266.110 77.155.685 28.774.493 98.017.894
Depositos a plazo (2) - 1.583.071 - 937.050
Depésitos a plazo (3) 21.929.638 - 18.281.308 -
Cuentas de financiacion - - 2.910 -
Totales 51.195.748 78.738.756 47.058.711 98.954.944

(1) Corresponde al activo financiero clasificado encgor corriente y no corriente y
que ha sido calculado por la Sociedad como el vattual a la fecha de los
presentes estados financieros de la quinta cudtdulissidio Fijo a la Construccion
por UF 1.110.075, descontado a la tasa efectiv®,déP6 para el caso del importe
registrado como corriente al 31 de diciembre de729lde la cuarta cuota del
Subsidio Fijo a la Construccion por UF 1.110.078apel importe registrado como
corriente a 31 de diciembre de 2016. La parte maece es calculada como el
valor actual a la fecha de los presentes estadasdieros del resto de cuotas por
cobrar, es decir, las tres cuotas restantes paaseldel importe asignado como no
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corriente al 31 de diciembre de 2017 y las cuatatas restantes para el caso del
importe asignado como no corriente al 31 de dicrende 2016. Tal y como se

establece en el articulo 1.12.3.1 de las Basedaikadion los Subsidios Fijos a la

Construccion se cobraran por la Sociedad en ocbtagwanuales los dias 31 de
marzo de cada afo a partir del afio siguiente derlsabo otorgada por el DGOP la

Autorizacion de Pagos de Subsidios (APS). De emtad la Sociedad cobro el

pasado 31 de marzo de 2017 el cuarto SubsidicaRgaConstruccion.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad nmatéondos en una cuenta
bancaria restringida, invertidos en instrumentosaltk liquidez y libres de riesgo.
Dichos fondos se encuentran disponibles para swW@sxuerdo a las restricciones
del articulo 1.10.3.1.3 de las Bases de Licita¢kkondo de Actividades no previstas
en el Plan y Programas anuales).

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como consecaaiheila emision de bonos en el
mercado de capitales detallado en la Nota N°1$oleiedad posee inversiones en
depdsitos a plazo realizadas con fondos que seeetman en cuentas bancarias
restringidas, por lo que dichas inversiones y seisdimientos se encuentran
restringidos y no califican como efectivo y equergk al efectivo como se indica en
NIC 7. Tal y como establece el contrato de emisiénbonos, la Sociedad esta
obligado a mantener UF 240.000 como reserva deaoider durante todo el plazo de
vida de los bonos, y UF 151.000 también restringidoa atender el pago del
impuesto a la renta derivado de la etapa de camshrude la Concesion y posibles
contingencias de la etapa de construccion.

Ademas, en ambos periodos la Sociedad tambiénaegtabta obligada a mantener
en otras cuentas restringidas determinados fondetalsu uso de acuerdo a las
restricciones del contrato de emision de bonos rfaude Ingresos y cuenta de
Servicio de la Deuda).
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12.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.

El detalle de los depdsitos a plazo es el siguiente

Al 31 de diciembre de 2017

Banco

CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

CORPBANCA

Fecha
Inversiéon

06-11-2017
06-11-2017
09-11-2017
06-11-2017
07-12-2017
19-12-2017

19-12-2017

Total Depésitos a Plazo

Al 31 de diciembre de 2016

Banco

CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

Fecha
Inversion

23-11-2016
06-12-2016
23-11-2016
04-10-2016
23-11-2016
23-11-2016

Total Depésitos a Plazo

INMOVILIZADO

Fecha
Vencimiento

08-01-2018
08-01-2018
08-01-2018
08-01-2018
08-01-2018
15-01-2018

12-02-2018

Fecha
Ve ncimie nto

23-01-2017
10-01-2017
06-03-2017
03-01-2017
23-01-2017
23-01-2017

12.1 ACTIVOS INTANGIBLES

El inmovilizado intangible de la Sociedad, valodassegun el criterio descrito en Nota
3.1 letra g, al 31 de diciembre de 2017 y 201@&0seponen de aplicaciones informaticas

Tasa
anual

Tasa
anual

Depobsitos Intereses Total
M$ M$ M$
2,88% 1.623.071 7.271 301312
2,88% 6.492.916 29.088 5226004
2,88% 7.070.105 29.977 1007082
2,88% 2.625.865 11.764 6372629
2,88% 3.557.268 7.115 643383
2,88% 474.705 493 475.198
2,88% 1.583.071 - 1.583.071
23.427.001 85.708 23.512.709
Depésitos Intereses Total
M$ M$ M$
4,02% 1.573.703 6.853 801956
4,02% 4.499.792 13.064 5124856
4,08% 475.147 2.208 &67.3
4,08% 5.333.893 53.801 3875694
4,02% 6.295.428 27.417 3226845
4,02% 932.988 4.064 827.0
19.110.951 107.407 19.218.358

totalmente amortizadas, por un coste de M$ 7.929.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2016 se irckly este epigrafe un importe neto
de M$ 1.218.233 (véase Nota 6), correspondientesaaserie de gastos realizados en
ejercicios anteriores que, de acuerdo con NIIFeganun activo o recurso controlado

por la Sociedad como resultado de sucesos pasielasjal se espera obtener beneficios
economicos futuros. Corresponde a inversioneszestds por la Concesionaria que
repercuten en mejoras y por tanto menores costtes elepa de explotacion y que, a 31
de diciembre de 2017, se encuentran activadostampagida por un importe neto de M$

1.120.601.
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La composicion de los Activo Intangible es la sgie:

31.12.2017 31.12.2016
Activos intangibles, neto M$ M$

Aplicaciones Informaticas - -

Inversiones etapa de operacion 1.050.505 1.142.070
Inversiones en materia de seguridad 70.096 76.163
Total 1.120.601 1.218.233

Activos intangibles, bruto

Muebles y Utiles 7.929 7.929
Inversiones etapa de operaéi@n 1.424.418 1.424.418
Inversiones en materia de seguri&%d 105.877 105.877
Total 1.538.224 1.538.224

Amortizacion acumulada

Aplicaciones Informatic: (7.929 (7.929
Inversiones etapa de operat (373.913 (282.348
Inversiones en materia de segur (35.781 (29.714
Total (417.623 (319.991

(1) Inversiones en la etapa de construccion. Entrasofevantamiento de un muro
perimetral de seguridad, instalacion de sistemaififiachadas exterior, mejoras en
sistema de seguridad del jardin infantil, mejorasmpliaciones en la cocina, casino y
cafeteria, mejoras y adaptaciones en ubicacionssnddos a oficina, etc., por un
importe neto de M$1.050.505 (que se componen dmste y amortizacion acumulada
por importe de M$1.424.418 y M$373.913, respectizat®).

(2) Inversiones relacionadas con mejoras en los séstefa seguridad, por un importe
neto de M$70.096 (que se componen de un coste ytiaawddon acumulada por
importe de M$105.877 y M$35.781, respectivamente).

A continuacion se presenta el movimiento de losvastIntangibles al 31 de diciembre
de 2017 y 2016
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Inversiones Inversiones

Operacién Seguridad Total
Movimiento afio 2017 M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 1.142.070 76.163 .2181233
Gasto por amortizacion (91.565) (6.067) (97.632)
Saldo final a 31 de diciembre de 2017 1.050.505 B.09 1.120.601
Movimiento afio 2016
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 1.234.059 89.434 .3231493
Gasto por amortizacion (91.989) (13.271) (105.260)
Saldo final a 31 de diciembre de 2016 1.142.070 .16 1.218.233

12.2 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes de propiedades, planta y equipos valboig segun el criterio descrito en
Nota 3.1 letra g, tienen la siguiente composicid@ilade diciembre de 2017 y 2016:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Propiedad, planta y equipos, neto
Mobiliario 11.173 9.658
Maquinaria 985 1.071
Equipos proceso informacion 6.106 5.436
Elementos de transporte 5.997 7.106

24.261 23.271
Propiedad, planta y equipos, bruto
Mobiliario 32.997 28.388
Maquinaria 1.290 1.290
Equipos proceso informacion 19.808 16.906
Elementos de transporte 7.755 15.780

61.850 62.364
Depreciacién acumulada
Mobiliario (21.824) (18.730)
Maquinaria (305) (219)
Equipos proceso informacion (13.702) (11.470)
Elementos de transporte (1.758) (8.674)

(37.589) (39.093)

A continuacion, se presenta el movimiento de leaés de propiedades, planta y equipo
al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A. Memoria Anual 2017 44



Equipos proceso

Elementos de

13.

Mobiliario Maquinaria informéticos trans porte TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$
Movimiento afio 2017
Saldo inicial a 1 de enero de 2017 9.658 1.071 5.436 7.106 23.271
Adiciones 4.608 - 2.901 7.509
Bajas - - - (8.023) (8.023)
Baja (depreciacion acumulada) - - - 8.023 8.023
Gasto por depreciacion (3.093) (86) (2.231) (1.109) 1®.5
Saldo final al 31 de diciembre 2017 11.173 985 6.106 997 24.261
Equipos proceso Elementos de
Mobiliario Maquinaria infor. transporte TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$
Movimiento afio 2016
Saldo inicial a 1 de enero de 2016 6.057 1.157 5.020 12.234
Adiciones 6.536 - 2.294 8.149 16.979
Bajas
Gasto por depreciacion (2.935) (86) (1.878) (1.043) 43.9
Saldo final al 31 de diciembre 2016 9.658 1.071 5.436 .106 23.271

El cargo a resultados en el periodo por deprediaastiende a M$ 6.519 y M$5.942 al
31 de diciembre de 2017 y 2016 respectivamente, gnsuentra en el rubro gastos de
administracion dentro del Estado de Resultadogiates (véase Nota 21.e).

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha proceditiboventa de elementos de transporte
totalmente amortizados registrdndose un benefigo M$6.800 procedentes de la
operacion (véase Nota 21.c).

IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad registré pravision por impuesto a las
ganancias de primera categoria de M$1.156.4871 Ale3diciembre de 2016 la Sociedad
no registrd provision por impuesto a las ganandesprimera categoria puesto que
mantenia pérdidas tributarias por un importe de48%24.

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados del gedo

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
El gasto (ingreso) del impuesto a las ganacialsiyelc M$ M$
Gasto (ingreso) por impuesto corriente con relagideeriodo actual 1.156.487 -
Gasto (ingreso) por variacion de diferidos (428.236) 547.979
Total (ingreso) gasto por impuesto a las ganacias 728.251 547.979
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b. La conciliacion del gasto por impuesto a la rentasela siguiente:

Ganacia (pérdida), antes de impuesto

Gasto (ingreso) por impuesto a la ganancia utiizda tasa legal

Variacion de tasas futuras de impuesto a la refeato en impuestos diferidos

Gasto por regularizacion
Diferencias permanates (1)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganacias

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Tasa Tasa
aplicable aplicable
3.585.523 3.201.340
914.308 25,5% 768.322 24,0%
1.275 0,0% (212.717) %6,6
-115.872 -3,2% - 0,0%
-71.461 -2,0% (7.626) -0,2%

728.251 20,3%

547.979 17,2%

(1) Estas diferencias permanentes al 31 de diciembg9#ié y 2016 corresponden casi
en su totalidad a la correccion monetaria del abgtopio tributario y pago de

sanciones.

c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activosivps por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Diferencias temporarias

Activo fijo

Provisién de responsabilidades

Provision de vacaciones

Provisién de facturas consumos Hospitales

Provision de facturas San Jose Constructora Clile S

Provisién de facturas servicios San José Tecnslbgia.

Ingreso SFO anticipado

Provisién de facturas Grupo Empresarial San José
Provisién de facturas Constructora San José
Ingreso SFO no facturados

Obligaciones con el publico por bonos

Pérdida tributaria

Provision ingresos anticipados varios

Provision gastos diferidos varios

Provisién servicios pendientes facturar fondorese
Activo financiero vs Tributarig

Total

Saldo neto en balance

31.12.2017 31.12.2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
diferido diferido diferido dife rido
M$ M$ M$ M$
36 - - 121
398.038 - 226.28 -
6.365 - 5.840
19.699 - 21.335 -
6.882 - 6.943
- - 117.725
902.332 - 831.533
292.543 - 308.581
- 646.75 - 971.897
- 190.976 -
4292.33 - 126.795
- 88.018 98.772
- 22.349 - 74.031
4.347.269 - 4.728.601
1.333.352 5.813.273 1.400.641 6.308.798
4.479.921 - 4.908.157

(1) Corresponde al impuesto diferido por la diferenertre el activo financiero
determinado segun IFRIC 12 y el mismo activo avalbutario determinado segun
lo establecido en el Articulo 15 de la Ley de lafae
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d. Movimientos de impuestos diferidos

La conciliacion entre la variacion experimentadaesios activos y pasivos diferidos y el

Gastos del Impuesto diferido
temporarias es el siguiente:

31.12.2017

Activos por impuestos diferidos

Activo fio

Ingreso SFO anticipado

Pérdida tributaria

Provisién responsabilidades

Provisién de vacaciones

Provisién de facturas consumos Hospitales
Provision de facturas San Jose Constructora Chie S
Provisién de facturas servicios San José Tecnslogia

relacionado con efjerriy reverso de las diferencias

Pasivos por impuestos diferidos

Obiligaciones con el publico por bonos

Activo financiero vs Tributario

Ingreso SFO no facturados

Activo fio

Provision ingresos servicios pendientes factomadd reserva
Provision ingresos anticipados varios

Provision gastos diferidos varios

31.12.2016

Activos por impuestos diferidos

Activo fijo

Ingreso SFO anticipado

Pérdida tributaria

Provision responsabilidades

Provisién de vacaciones

Provision de facturas consumos Hospitales

Provision de facturas San Jose Constructora Chie S.A
Provision de facturas servicios San José Tecnologias

Ingresos (gastos) Incremento
Saldo inicial por imeptos diferidos (disminucién) por aplicacion Saidal
01.01.2017 con efecto en resultados de pérdidatatidm. 31.12.2017
M$ M$ M$ M$
276 (242) - 36
831.533 70.799 - 902.332
190.976 - (190.976) -
226.289 171.749 - 398.038
5.840 525 - 6.365
21.335 36).6 - 19.699
6.943 (61) - 6.882
117.725 (117.725) - -
1.400.917 123.409 (190.976) 1.333.352
Gastos (ingresos) Incremento
Saldo inicial poriegtos diferidos (disminucién) por aplicacion Saidal f
01.01.2017 con efecto en resultados de pérdidatatidms 31.12.2017
M$ M$ M$ M$
971.897 (3B3x).14 - 640.755
4.728.601 (381.332) - 4.347.269
308.581 (16.038) - 292.543
397 (397) - -
74.031 (51.682) - 22.349
126.795 295.544 - 422.339
98.772 (10.754) - 88.018
6.309.074 (495.801) - 5.813.273
Ingresos (gastos) Incremento
Saldo inicial por impusstiferidos (disminucion) por aplicacion Saldo final
01.01.2016 con efecto en resultados de pérdidas tributarias .12.3016
M$ M$ M$ M$
177 99 - 276
746.697 84.836 - 831.533
537.877 - (346.901) 190.976
126.315 99.974 - 226.289
9.138 (3.298) - 5.840
- $1.33 - 21.335
- 6.943 - 6.943
- 117.725 - 117.725
1.420.204 327.614 (346.901) 1.400.917
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Gastos (ingresos) Incremento

Pasivos por impuestos diferidos Saldo inicial powuiegtos diferidos (disminucion) por aplicacion Saidal f
01.01.2016 con efecto en resultados de pérdidatiimi 31.12.2016
M$ M$ M$ M$
Ingresos etapa construccion 44.944 (44.944) - -
Obligaciones con el publico por bonos 1.351.112 BIrD). - 971.897
Activo financiero vs Tributario 4.093.153 635.448 - 4.728.601
Ingreso SFO no facturados 290.923 17.658 - 308.581
Activo fjo 250 147 397
Provisién ingresos servicios pendientes factaomatd reserva - 74.031 74.031
Provisién ingresos anticipados varios - 126.79 - 126.795
Provision gastos diferidos varios - 98.772 - 98.772
5.780.382 528.692 - 6.309.074

La Sociedad evalua la recuperabilidad de los astpar impuestos diferidos en base a
estimaciones de sus resultados futuros. En ultistamcia, dicha recuperabilidad depende
de la capacidad de la Sociedad para generar biesefficponibles a lo largo del ejercicio
en el que son deducibles los activos por impuebtesdos.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARDRRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de doseedores comerciales y otras
cuentas por pagar es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Proveedores de servicios 237.413 112.200
Retenciones 3.631 3.631
Otras cuentas por pagar (1) 72.959 80.767
314.003 196.598

(1) Corresponde principalmente a provisiones de ses/gercibidos que, a la fecha de
cierre de los presentes estados financieros na sectbido la factura correspondiente.

El valor justo de las cuentas por pagar al 31 demibre de 2017 y 2016 se corresponde
sustancialmente con su valor en libros.
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15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esgeliente:

31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Impuesto Unico trabajadores, Art 42 N° 1 1.572 1.416
Impuesto Unico retenciones, Art 42 N° 2 1.116 657
Impuesto de la renta 1.156.487 -
Pagos provisionales mensuales (27.303) -
Crédito por capacitacion contra impuesto de laa (980) (106)

1.130.892 1.967

(1) Corresponde a la estimacion del pasivo por impuesia renta a pagar por la
Sociedad considerando los resultados tributaritmulealos al 31 de diciembre de 2017
(véase nota 13). Al 31 de diciembre de 2016 noeaézp provision por impuesto a la
renta por encontrarse en situacion de pérdidatéuiiau

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esgeliente:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Leyes sociales por pagar 13.098 10.123
Facturacion anticipada (1) 2.258.478 2.118.022
2.271.576 2.128.145

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a la poro@rdevengada de las facturas
emitidas y cobradas por el noveno Subsidio Fija @peracién de ambos Hospitales que
corresponde al semestre de pago que abarca debdie @lctubre de 2017 al 31 de marzo
de 2018. Al 31 de diciembre de 2016 corresponda pokcion no devengada de las
facturas emitidas y cobradas por el séptimo Subdiijo a la Operacion de ambos
hospitales que corresponde al semestre de pagabguea desde el 1 de octubre de 2016
hasta el 31 de marzo de 2017, tal y como es defiendas Bases de Licitacion.
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17. OTRAS PROVISIONES

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esgeliente:

31.12.2017 31.12.2016
Corrientes No corrientes Corrientes  No corrientes
M$ M$ M$ M$
Provisiones de responsabildad (1) - 1.474.216 - 887.406
Provisiones de mantenciones y reposiciones dedlstinacturas ( - 1.583.071 - 1.115.392
Provision de vacaciones 23.573 - 22.902
Totales 23.573 3.057.287 22.902 2.002.798

(1) Al 31 de diciembre de 2017 la provision de respbiiglad se corresponde
principalmente a multas por supuestos incumplimergn etapa de construccion y
operacion de los hospitales, en parte impuestaslgp@ireccion General de Obras
Publicas a la Sociedad y recurridas a la Comisionciliadora por la Sociedad por
importe de M$713.270, mas multas propuestas pdnsglector Fiscal a la Direccion
General de Obras Publicas pero todavia no apligaolasste ultimo organismo, por un
importe de M$760.946.

Al 31 de diciembre de 2016 existian M$661.110 emcepto de multas impuestas por la
Direccion General de Obras Publicas a la Sociddad;uales fueron recurridas por ésta
a la Comision Conciliadora y suspendida por diaraision los efectos de dichas multas
hasta su pronunciamiento definitivo, mas M$226.88&oncepto de multas propuestas
por el Inspector Fiscal a la Direccion General dera® Publicas, pero todavia no
aplicadas por este ultimo organismo.

(2) Corresponde a la provision por el devengo acunoutiedla obligacién establecida en
el articulo 1.10.3.1.3 de las Bases de Licitacion.

A continuacion, se presenta el movimiento de ghrasisiones, al 31 de diciembre de
2017 y 2016:
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RUT

76.262.889-9
76.262.889-9
76.262.889-9
76.090.416-3
76.380.242-6
76.093.454-2

Totales

Provisiéon de

re sponsabilid Provision de Provision
ades mantenciones vacaciones TOTAL
M$ M$ M$ M$
Movimiento periodo 2017
Saldo inicial a 1 de enero de 2017 887.406 1.115.392 22.902 2.025.700
Dotacién 586.810 467.679 6.765 1.061.254
Aplicacion - - (6.094) (6.094)
Saldo a final a 31 de diciembre 2017 1.474.216 10583. 23.573 3.080.860
Provisiéon de
re sponsabilid Provision de Provision
ades mantenciones vacaciones TOTAL
M$ M$ M$ M$
Movimiento periodo 2016
Saldo inicial a 1 de enero de 2016 526.313 - 52.228 578.541
Dotacién 371.648 1.115.392 20.256 1.507.296
Aplicacion (10.555) - (49.582) (60.137)
Saldo a final a 31 de diciembre 2016 887.406 1.1P25.39 22.902 2.025.700

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esgeiiente:

a. Saldos por cobrar- El detalle de los saldos por cobrar a entidadegionadas es

el siguiente:
Pais de Tipo de Tipo de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad origen transaccion relacion Moneda Corrientes No Corietes Corientes No Corrientes

M$ M$ M$ M$

San José Tecnologias Chile kigla. Chie  Anticipo facturacion Controlador com(n Pesos 390. 164.330 40.843

San José Tecnologias Chie Ltda. Chie  en@worriente Controlador comin Pesos 600 5580.

San José Tecnologias Chie Ltda. Chie emBelso gastos Controlador com(in Pesos 266.771 104.702

Constructora e Inv SANJOSE Andina Ltda. Chie Cuenta corriente Matriz Pesos - 0.320

Sociedad Concesionaria SanJose Ritasadétda. Chile Cuenta corriente Controlador comin ~ esd3 11.956 - -

San José Constructora Chile §)A. Chie  Reconocimiento deuda Controlador comdn UF 17.303.638 16.271.591
299.718 17.303.638 589.711 16.312.434

(1) Corresponde a anticipo de facturacién pagado anlaresa relacionada San José
Tecnologias Chile Ltda. segun contrato de operacion

(2) Para financiar ciertos sobrecostos generados sociedad relacionada San José
Constructora Chile S.A., derivados de la fase destroccion de los hospitales, la
sociedad Constructora e Inversiones SANJOSE Andimétada (principal accionista
de la Sociedad) concedio un total de tres préstduiase nota 18.b), documentados a
través de un reconocimiento de deuda, a la Socied@dta a su vez concedio un
préstamo, también documentado a través de un reicoeoto de deuda, a la
relacionada San José Constructora Chile, S.A. gbite del préstamo fue en origen de
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A.
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RUT

76.262.889-9
76.093.454-2
76.093.454-2
76.093.454-2
A36046993

A36006666

76.090.416-3

Totales

MUF 567, de los cuales descontados gastos iniaialasionados a la firma del crédito,
pas6 a MUF 555. La tasa de interés de estos detaprés es del 5% y su vencimiento
el 1 de agosto de 2021.

b. Saldos por pagar- El detalle de los saldos por pagar a entidaelesionadas es el

siguiente:
C.
Pais de Tipo de Tipo de 31.12.2017 31.12.2016
Sociedad origen  transaccion relacion Moneda Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes

M$ M$ M$ M$

San José Tecnologias Chile Lida. Chile facturaciéon y provision ~ Controlador comin  Pesos 3.878.518 - 1.976.506

San José Constructora Chie §.A. Chile facturacion Controlador comin  Pesos - RAG7 134.492 3.491.987

San José Constructora Chile S.A. Chile estaeion servicios Controlador comin Pesos 25.491 - 27.220 -

San José Constructora Chie S.A. Chile a.catriente financiera  Controlador comin Pesos 32.533 -

Grupo Empresarial San José, S.A. Espafia urafaiéin Controlador final Euros 211.576 706.760

Constructora San José, S.A. Espafia facmraci Controlador Euros - 53.802 - 932.333

Constr.e Inv. SANJOSE Andina Liga. Chile préstamo e intereses Matriz Pesos - 165235 - 16.502.683
4.148.118 19.878.422 2.844.978 20.927.003

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satieelacionada San José
Tecnologias Chile Limitada, por motivo de la preita de los servicios basicos y
especiales obligatorios en los hospitales de MyilaiFlorida en virtud del contrato de
operacion firmado con la Sociedad en fecha 17 wie ge 2011 y con vigencia durante
todo el periodo de explotacion de dicha infraestmac La presente obligacion no
devenga ningun tipo de interés.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago a la sacieglacionada San José
Constructora Chile S.A. por los servicios de camstion de los hospitales de Maipu y
la Florida en virtud del contrato de construccidm#&do con la Sociedad en fecha 11
de febrero de 2011, y cuyo término se produjo eofirina de la Puesta en Servicio
Definitiva de la construccion. Estos importes egté@ndientes hasta la resolucion de las
contingencias descritas en Nota 22. La presenigauiddn no devenga ningun tipo de
interés.

También incluye la facturacion por servicios deelapa de explotacion que son
extraordinarios y fuera del alcance del contratooderacion firmado con San José
Tecnologias Chile Ltda.

(3) Corresponde a préstamos recibidos del accionisitacipal de la Sociedad,
Constructora e Inversiones San José Andina Ltda.cliales se documentaron en un
reconocimiento de deuda por parte de este Ultinmayp vencimiento es a la vista a
partir del dia 1 de julio de 2021, y se encuens@oordinados al cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de emision deof, de acuerdo al siguiente
detalle:
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Fecha inicio

21.04.2011
10.05.2011
31.05.2011

Totales

d. Transacciones con entidades relacionadas

Tasa de

31.12.2017 31.12.2016 Interés anual
M$
028.469 1.041.328 6,84%
14.370.093 14.493.714 6,84%
1.027.061 967.641 6,79%
16.325.623 16.502.683

El detalle de las principales transacciones egeiente:

Sociedad

Const. e Inversiones San Jose Andina Ltda.
Grupo Empresarial San José - Espafia
Grupo Empresarial San José - Esparia
San José Constructora Chie S.A.

San José Constructora Chile S.A.

San José Constructora Chie S.A.

San José Constructora Chie S.A.
Constructora San José S.A. - Espafia
Constructora San José S.A. - Espafia
San José Tecnologias Limitada

San José Tecnologias Limitada

Descripcion de la
transaccion

Intepréstamo
Diferencialépzambio EUR
Servicios attagivn
Intereses préstamo
Diferencia tipoatebio UF
Servicios men@e®astruccion
Reembolso gastios va
Diferencialépcambio EUR
Servicios daaife
Servicios de operaoidmato
Reembolso gastos vario

e. Administracion y Alta Direccion

Acumulado al

31 de diciembre de 2017

Acumulado al
31 de diciembre de 2016

Ingresos Gastos

M$
(1.019.799)

- (446.211)
82.196 -

249.861 -
(231.144)

(63.522)
(152.343)
7.582.261
(364.758)

Ingresos Gastos
M$ M$
- (1.022.593)
110.339 -
- (547.069)
768.067 -
399.019 -
- (346.997)
78.999 -
- (78.416)
32.974 7.520.943
- (15.645)

Los miembros de la Alta Administracion y demas pees que asumen la gestion de la
Sociedad, asi como los accionistas a las que myees no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no reegly / o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio carafu por 5 miembros, los que
permanecen por un periodo de 3 afios con posibitida®r reelegidos.

Los Directores de la Sociedad no han percibido raracion durante en los ejercicios

2017 y 2016.

Durante los ejercicios terminados al 31 de dicieamie 2017 y 2016 el Directorio no
realizo gastos por asesorias.
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19.

f.  Miembros de la alta direccidon que no son Directores

El miembro de la alta administracion que no escthirees el siguiente:

Nombre Cargo
Adolfo Nobre Godoy Gerente General

Las remuneraciones devengadas por el personal AgalaAdministracion ascienden a
M$65.347 y M$83.636 por los ejercicios terminadb3lade diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente. Estas remuneraciones incluyenrdasineraciones mensuales, las
cuales se presentan en el rubro Gastos de Adnaiciistr (Nota 21 letra e).

g. Otras transacciones

No existen cuentas por cobrar y pagar ni otrassé&eriones como, por ejemplo,
garantias, entre la Sociedad y sus Directores gre&s.

h. Indemnizaciones pagadas al gobierno corporativo

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciearde 2017 y 2016, respectivamente,
no hubo pagos por este concepto.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 20401, es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$ M$ M$
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
Obligaciones con el publico 24.604.210 75.420.570 3728 96.783.148
Fianzas recibidas - 3.725 - 6.993
Totales 24.604.210 75.424.295 23.547.728 96.790.141
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a) Obligaciones con el publico

Saldos Valor efectivo Saldos Valor efectivo
Nominal ~ Valor 31/12/2017 31/12/2017 obligacion 31/12/201 31/12/2016 obligacion
Tasa Tasa NOmero Titulos  Emision Corientes  No Comientes 31/12/2017 Conientes No Cornientes 31/12/2016
Instrumento Serie Moneda nominal efectiv Titulos MUF MUF M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bonos Serie A UF 2,95% 4,51% 11.194 0,500 5597 21.390.848.0388734 89.424.582 20.428.869 87.922.412 108.351.281
Bonos Serie B UF 4,00% 4,51% 1.410 0,500 705 2.690.670 8835 11.425.834 2.543.723 11.233.901 13.777.624
Intereses Devengados 1.547.529 - 1.547.529 1.873.733 - 1.873.73
Gastos emision (1.024.837) (1.348.328) (2.373.165) (1.298.597) (2.869) (3.671.762)
Total 24.604.210  75.420.570 100.024.780 23.547.728 96.783.148.20.330.876

b) Vencimiento y moneda de las obligaciones por emisi@e valores

El detalle de las obligaciones por emision de \esqrara los periodos indicados, los que
se encuentran a su valor lineal y no descontada de diciembre de 2017 y 2016:

31.12.2017
Vencimiento
Instrumento Tipo de Tasa de interés Hasta 1 la2 23 3a5 Total
Bonos Pais Moneda amortizacion efectiva afio afios afios afios 1.12.2017
M$ M$ M$ M$ M$
Bonos Chile UF Cuotas fias 4,51% 24.081.518 24.820.176 25.581.753 26.366.969 100.850.416
Interes 1.547.529 1.547.529
102.397.945
31.12.2016
Vencimiento
Instrume nto Tipo de Tasa de interés Hasta 1 laz2 23R 3ab Total
Bonos Pais Moneda amortizacion efectiva afio afios afios afios 1.12.2016
M$ M$ M$ M$ M$
Bonos Chile UF Cuotas fias 4,51% 22.972.592 23.676.992 24.403.241 51.076.080 122.128.905
Interes 1.873.733 1.873.733

124.002.638

c) Valor justo de mercado de las obligaciones por eniis de valores

La Sociedad determiné el valor justo de mercaddadeobligaciones por emision de
valores. En el siguiente cuadro se muestran dichlmses en comparacion con el valor

en libros:
Tasa 31.12.2017 31.12.2016
Moneda efectiva Valor libros Fair value Variacion Vdioros Fair value Variacion
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Obiligaciones con el publico UF 4,51% 100.024.780 1A% 1.931.346 120.330.876 123.480.282 3.149.406

La Sociedad realiz6 una emision de bonos en memadapitales el dia 24 de marzo de
2015. Dicha emision fue aprobada en Junta Extraar@i de Accionistas de fecha 30 de
mayo de 2014. Posteriormente, tuvo lugar la Juntimagrdinaria de Accionistas de
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fecha 25 de junio de 2014 en la que se autorizirdada sin desplazamiento sobre la
concesion de obra publica fiscal en favor de lasetieres de bonos.

Las caracteristicas de la emision son las sigusente

Tramo A MUF 5.597
Tramo B MUF 705
Total emision: MUF 6.302

- Uso de los fondos: prepago del crédito bancarrapgura de derivados, pago deuda
subordinada, dotacion de cuentas del proyectos os0s corporativos.

- Clasificacion de riesgos:
Fitch: Tramo A: AAA ; Tramo B: A+
Feller: Tramo A: AAA ; Tramo B: AA

- Plazo: 7 anos

- Fecha de vencimiento: 30 de junio de 2021

- Opcidn de rescate anticipado:
Tramo A Make Whole Amount a BCU + 75 bps
Tramo B Make Whole Amount a BCU + 125 bps

- Tasa Interés:
Tramo A: 2,95%
Tramo B: 4,00%

- Pago de intereses anuales los 30 de junio de ai@aldcomienzo del devengo 30 de
junio de 2014).

- Amortizacién de capital anual los 30 de juniccdéa afo.

La totalidad de la emision se encontraba aseguaattavés de contrato privado de
compra venta de bonos suscrito con fecha 24 deom@ez2015 con la compaiiia
Asesoria y Valores Euroamerica Ltda, que complemahtontrato privado de promesa
de compra venta de bonos de fecha 15 de abril dé 2Gsus dos modificaciones de
fechas 14 de noviembre de 2014 y 15 de diciembr@(del. En dicho contrato se
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establecié una tasa para la compra de la emisioB, @#25% para el Tramo Ay 4,75%
para el Tramo B.

Con fecha 30 de junio de 2017 se pago el tercaedrcapociado a ambos tramos por un
importe total de M$23.909.597 para la serie A Wi$3.132.090 para la serie B.

Con fecha 30 de junio de 2016 se pag6 el segunpldncasociado a ambos tramos por
un importe total de M$23.359.896 para la seriedeyM$3.060.066 para la serie B.

d) Conciliacion de los pasivos que surgen de las adtlades de financiacion

La siguiente tabla detalla los cambios en los pasiyue se originan de actividades de
financiamiento de la Sociedad, incluyendo aquetimbios que representan flujos de
efectivo y cambios que no representan flujos detiefeal 31 de diciembre de 2017. Los
pasivos que se originan de actividades de finarniersmson aquellos para los que flujos
de efectivo fueron, o flujos de efectivo serangsifieados en el estado de flujos de
efectivo como flujos de efectivo de actividadedidanciamiento.

Pasivos que se originan de Saldo al Cambios que no representan flujos de efectivo Saldo al
q 9 01/01/2017 | Flujos de efectivo de financiamientol q P ! 31/12/201°
actividade s de financiamiento Resultado por Devengo de
Compensados . ) .
Pagados Total unidad de reajuste intereses
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Pasivo por colocacién de Bonos 120.330{876 (27.041.687) (27.02)1.68 - 2.011.8p7 4.723.164 100.024.780
Cuenta por pagar entidades relacionadas 16.502.683 (1.029.451) .029(451] (167.408) - 1.019.799 16.325.623

20. CAPITAL

a) Capital emitido

La Sociedad se constituy6 el 9 de diciembre de 2009un capital autorizado y suscrito
ascendente a M$11.000.000 (historicos) dividido2000 acciones sin valor nominal.

El capital social se pag6 integramente durantafios 2009 y 2010, dentro del plazo de
12 meses contados desde la fecha de la escritbli@gde constitucion de la Sociedad,

y debidamente actualizada segun la variacion tl#-lan el momento de cada aporte (de
acuerdo a lo estipulado en las Bases de Licitaciom)septiembre de 2011, la sociedad
Constructora e Inversiones San José Andina Ltddrassforma en la controladora de la
Sociedad, luego que las sociedades Constructora&#nS.A. y San José Tecnologias
S.A. — Espaia concurrieran a un aumento de caget&onstructora e Inversiones San
José Andina Ltda., mediante el aporte de sus aesisobre Sociedad Concesionaria San
José-Tecnocontrol S.A. El controlador ultimo deséeiedad es Grupo Empresarial San
José, S.A., sociedad espafiola.
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b) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad ati&diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Porcentaje NUmero
Accionista % de accione
Constructora San José S.A. - Esj 0,10% 11
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina | 99,90¥% 10.98¢
Total 100% 11.00(
Numero de Acciones
Serie N° de Accione: N° de Accione:
Suscritas Pagada:
Unica 11.00( 11.00(
Capital Monto en M$:
Serie Capital Capital
Suscrito Pagadc
M$ M$
Unica 11.153.93 11.153.93

c) Ganancias acumuladas

El movimiento de los resultados retenidos ha sidageiente:

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Resultado acumulado al inicio 12.990.778 10.337.417
Resultado del ejercicio 2.857.272 2.653.361
Total resultados acumulados 15.848.050 12.990.778

d) Gestion del capital

La Sociedad administra su capital para asegurarégtae continuara como negocio en
marcha mediante la maximizacion de la rentabilidalbs accionistas a través de la
optimizacion del saldo de la deuda y el capital.
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21. INGRESOS Y GASTOS

a.

Ingresos de actividades ordinarias:corresponde a ingresos por los servicios de
operacion prestados durante la etapa de Explotdeida concesion.

El detalle de los ingresos de operacion al 31 dembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Ingresos por servicios de explotacion (1) 14.158.635 13.132.753
Ingresos por servicios de explotacion pdte de dat(i) 1.548.593 731.478
Otros ingresos de operacion 23.668 48.971
Total 15.730.896 13.913.202

(1) Corresponde a los ingresos por SFO, SVO y servadasonales devengados en
el periodo y facturados.

(2) Corresponde a los ingresos devengados y aun noddols por operacion en los
Hospitales de Maipu y La Florida.

Costo de ventasel costo de ventas al 31 de diciembre de 20171%,20resenta el
siguiente detalle:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Costos de operacion (1) 11.061.477 9.880.644
Otros costos de operacion (2) 42.413 128.435
Total 11.103.890 10.009.079

(1) Los principales componentes del costo de operagi@i de diciembre de
2017 son M$7.582.261 correspondientes al subcontdat operaciéon de los
hospitales de Maipu y la Florida con la relacion&@m José Tecnologias Chile
Limitada, M$467.679 correspondiente a la obligacd®vengada en el articulo
1.10.3.1.3 de las Bases de Licitacion, M$228.996espondientes a obras menores
de infraestructura de los hospitales, y el resitb@s costos menores de operacion.

Los principales componentes del costo de operaci@ihde diciembre de 2016 eran,
M$7.520.943 correspondientes al subcontrato deaojier de los hospitales de
Maipu y la Florida con la relacionada San José dlegias Chile Limitada,
M$1.115.392 correspondiente a la obligacién deveéagam el articulo 1.10.3.1.3 de
las Bases de Licitacion, M$673.539 correspondieatesstos adicionales asociados
a prestacion de servicios, M$431.177 corresponeierd costos adicionales
asociados a la infraestructura y el resto a otostos menores de operacion.
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(2) Los principales componentes de otros costos deaoigeral 31 de diciembre
de 2017 son M$30.424 por trabajos en obras de anitig vial y M$11.979 por
servicios informaticos.

Los principales componentes de otros costos deaoiger al 31 de diciembre de
2016 eran M$20.589 por trabajos en obras de mifgadal M$78.416 por gastos
de administracion facturados por la matriz Constmac San José S.A., y el resto
otros costos menores.

c. Otros ingresos (gastos):El saldo al 31 de diciembre de 2017 corresponde
principalmente al cobro de una indemnizacion, dirah mes de agosto de 2017,
gue la Sociedad ha recibido de la compafia asegaradiapfre, por un importe de
M$269.028, correspondiente a la compensacion degasgtraordinarios incurridos
por la Sociedad relacionados con el Hospital Laitio

Asi mismo un importe de M$222.101, se correspomael@s gastos incurridos por
parte de la Sociedad en la contratacion de segoeggssarios para el ejercicio de la
actividad.

El resto de los ingresos recogidos en este epigmfderivan principalmente de la
venta de inmovilizado por parte de la Sociedadimpgorte de M$6.800 (véase nota
12).

El saldo al 31 de diciembre de 2016 incluye M$2@0.lque corresponde
principalmente a gastos por contratacion de segumesesarios, ademas de
M$27.331 correspondiente a otros ingresos menores.

d. Ingresos financieros: el detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 dgesos
financieros, es el siguiente:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Ingresos financieros por SFC, tasa efectiva 7.191.73 8.390.601
Ingresos por depositos a plazo 1.029.788 1.302.291
Ingresos por prétamos Entidades relacionadas 782.186 768.067
Ingresoso financieros por pagaré SMAPA 14.600 13.732
Otros ingresos financieros 4.824 14
Totales 8.983.137 10.474.705
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e. Gastos de administracion:el detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 dstoga
de administracion es el siguiente:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Administracion y control (1) 947.456 922.647
Abogados 233.142 244.618
Otros profesionales independientes 256.423 305.446
Electricidad (2) 273.873 523.762
Agua 24.832 69.923
Gas 5.645 27.799
Suministros y otros gastos de oficina 470.706 450.427
Consumibles operacion 108.409 112.281
Remuneraciones 792.168 685.431
Depreciaciones 6.519 5.942
Sanciones (3) 598.450 361.093
Patentes municipales 91.611 126.925
Servicios empresas relacionadas (4) 446.211 547.069
Gastos varios (5) 72.601 310.558
Total 4.328.046 4.693.921

(1) Corresponde al pago anual en concepto de Admiaigtrgy Control del Contrato
de Concesion establecido en el articulo 1.12.1.lhgiBases de Licitacién, cuyo pago
se realiz6 el 31 de enero de 2017 y 2016, respactnte.

(2) Corresponde al gasto por consumo de electricidacargo de la Sociedad
Concesionaria, en los Hospitales de Maipu y Lai#grde acuerdo a lo establecido en
el articulo 1.10.13 de las Bases de licitacion.

(3) Corresponde, principalmente, a la provision de asultpor supuestos

incumplimientos en etapa de operacion algunasdeuales se encuentran reclamadas
y suspendidas ante la comision conciliadora, segletalla en nota 17 y nota 22.

(4) Corresponde a la facturacién por prestacion deicsesvde apoyo a la gestion
técnica con la matriz Grupo Empresarial San Josg&sg/ Nota 18).

(5) Dentro de este concepto se encuentran gastoctates gastos de representacion,
gastos de transporte, etc.
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f. Costos financieros:al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde st0§€0
financieros pagados principalmente asociados dukastes de financiacion de la
Sociedad, crédito bancario y emision de bonos:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Intereses préstamos entidades relacionadas 1.019.799 1.022.593
Intereses bonos 4.723.764 5.606.899
Costos contrato garantia Continental 38.937 -
Otras comisiones bancarias 22.720 21.465
Total 5.805.220 6.650.957

g. Diferencia de cambio:al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el desglose slecigistros
de diferencias de cambio, tiene el siguiente detall

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Diferencias positivas de cambio 45.806 121.840
Diferencias negativas de cambio (109.338) (11.441)
Total (63.532) 110.399

Las diferencias de cambio que presenta la Sociedadgeneradas por las siguientes
operaciones:

31.12.2017
VVencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366 a 1.095 1.096 a $.82mas de 1.826
Tipo de Transaccién extranjera expresada en M$ dias dka dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a Euros 265.378 211.576 - 53.802 -
entidades relacionadas
31.12.2016
VVencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366 a 1.095 1.096 a 3.82mas de 1.826
Tipo de Transaccién extranjera expresada en M$ dias dka dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a Euros 1.639.093 706.760 - 932.333 -

entidades relacionadas
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h. Resultados por unidades de reajusteal 31 de diciembre de 2017 y 2016 el desglose
de los registros de resultados por unidades degsteajiene el siguiente detalle:

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

M$ M$
Actualizacion UF SFC (1) 1.863.508 3.531.343
Actualizacion UF bonos (2.011.827) (3.749.433)
Actualizacion UF otros conceptos 15.666 88.835
Diferencias positivas UF Créditos (2) 316.145 399.019
Diferencias negativas UF Créditos (2) (66.284) -
Totales 117.208 269.764

(1) La Sociedad tiene un derecho de cobro con el Miagsptesado en unidades de
fomento y por tanto registra la actualizacién dehds derechos en funcién a la
variacion de la UF. La Sociedad fue constituyenstisalerechos de cobro a medida
gue avanzaba la construccion de los hospitalessgi@determinada en su totalidad
al final del ejercicio 2013. Durante la etapa destauccion, es decir hasta la
conformacion integra del activo financiero, dichmgreso fue presentado como
“ingresos de actividades ordinarias” en el estaglcedultados y desde el inicio de la
etapa de explotacién de la concesidn se presenta tr@sultados por unidades de
reajuste”.

(2) Corresponde fundamentalmente a las diferenciasgr@cion de UF que se generan
en la sociedad por la deuda que mantenia con swn&ta Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina Limitada y el créditoegmantiene con su
relacionada San José Constructora Chile, S.A. Andgesaciones eran por un
principal de UF555.049. Como se explica en la N@&ada deuda con Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina Limitada, fue integraimeancelada el 30 de marzo
de 2015, manteniéndose vigente a la fecha de estados financieros el crédito con
su relacionada San José Constructora Chile S.A.

22. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
a. Compromisos
- Financieros — Contrato de emision de bonos:
Como consecuencia del contrato de emision de bsusxsito por la Sociedad el dia 8 de
julio de 2014 y sus dos modificaciones, la Sociedigne cumplir en forma anual con una
“Relacion de Cobertura para el Servicio de DeudaSB)” de a lo menos 1,05 veces

para poder distribuir los excedentes de caja gdosran el ailo comercial anterior (ver
nota 25.e).
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- Cumplimiento de Puesta en Servicio Definitivo dedaras:

El plazo de la Concesion es el periodo que seairdon la Publicacién en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicaciéon del Cato de Concesion, lo que ocurrio
el 5 de noviembre de 2009, y finaliza 30 (treirdajnestres corridos contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de la Concesion diesen el parrafo siguiente. Por tanto
las Bases de la Licitacion no establecen la pad#ull de renovacién del acuerdo de
Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un pededoonstruccion de 1.095 dias,
contados desde la publicaciéon del Decreto Supreen@ddjudicacion, para que cada
hospital alcance de forma independiente la Puesgeevicio Provisoria (PSP).

Tras varias _modificaciones autorizadas se alcaazZBulesta en Servicio Provisoria de
ambos hospitales.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteselelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habkpie La Florida, y posteriormente en
fecha 22 de noviembre de 2013 emita la Autorizagién Pagos de Subsidios del
establecimiento hospitalario de la Florida mediaaseielvo N°4735.

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la DGOP emiteselelvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habmle Maipu y posteriormente en
fecha 12 de diciembre emite la autorizacion de PagoSubsidios del establecimiento
hospitalario de Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considerabaiodopge hasta 6 meses para que las
obras, el equipamiento y la implementacion de amibospitales en conjunto, sea
certificada y alcance la Puesta en Servicio DaéfimitEl periodo de explotacion se
extingue luego de 30 semestres (15 afios) contadededla Puesta en Servicio
Provisoria.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Concesar&ain José Tecnocontrol, S.A.
solicito al Inspector Fiscal la Puesta en Servidéinitiva de los hospitales.

El dia 21 de octubre de 2014 la Sociedad Concesorecibié el ORD N°1316 de la
Direccion General de Obras Publicas, a través dal se le notificé la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactori@sl®bras y se le entrego a la Sociedad
de un plazo que vencia el 31 de marzo de 2015 Ipaaatarlas a satisfaccion de la
Comision de Puesta en Servicio Definitiva.
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El 13 de febrero de 2015 el Director General dea®brublicas emitid el Resuelvo
Exento N°714 por el que autorizo la Puesta en Serbefinitiva de las obras de los
Establecimientos Hospitalarios de Maipu y la Flarid

La Sociedad obtuvo certificacion de calidad ISOQ4R004 e ISO 9001:2008 respecto a
la prestacion de los servicios basicos comprendatogl contrato de concesion, con
fecha 28 de octubre de 2015, el que fuera otorgadta empresa Bureau Veritas.

b. Juicios y contingencias

La Sociedad es demandada y demandante en litiggasipnes legales producto del curso
ordinario de los negocios. En opinion de la Adntiaision de la Sociedad, los presentes
estados financieros recogen las provisiones y/dirggencias que se pudieran derivar. El
resultado final de estos asuntos no tendra un cefewterial adverso en la situacion
financiera de la compafiia, sus resultados de dpergsu liquidez.

23. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha realizado desembolsos por estegm en los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no tiene commos futuros destacables por este
concepto.

Dada la actividad a la que se dedica la Socieddd,n® tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de nataalmedioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, lauacion financiera y los resultados de la
misma.

24. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017 se han recibido y otogs siguientes documentos en
garantia:

Garantias Recibidas

No hay garantias vigentes

Garantias Otorgadas

Tipo de Fecha de
documento N° Beneficiario Concepto Entidad Vencimiento UF
Pdliza Seguro Garantia 216102133 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS Garantia Explotacion CONTINENTAL 10-03-202 100.000,00
Pdliza Seguro Garantia 216102134 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS Garantia Explotacion CONTINENTAL 10-03-202 100.000,00
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Al 31 de diciembre de 2016, se habian recibidooygatdo los siguientes documentos en

garantia:

Garantias Recibidas

No hay garantias vigentes

Garantias Otorgadas

Tipo de

Fecha de

documento
Péliza Seguro Garantia 216102133 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS
Péliza Seguro Garantia 216102134 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS

Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria

N°

133791 SERVIU
133789 SERVIU
133809 SERVIU
133811 SERVIU
133810 SERVIU
133783 SERVIU
133781 SERVIU

25. RESTRICCIONES

Concepto Entidad Vencimiento
Garantia Explotacion CONTINENTAL 10-03-202
Garantia Explotacion CONTINENTAL 10-03-202
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017

UF
120.000,00
120.000,00

397,74
35,22
461,07
30,54
22,06
102,03
395,99

a) “CONTRATO DE PRENDA SIN DESPLAZANENTO SOBRE CONCESION DE
OBRA PUBLICA” celebrado por Escritura Publica detia 26 de Febrero de 2015,
otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamorangpl&ue del Titular de la 272
Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concha €Repo N° 5341-2015), entre
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE — TECNOCONTROL S.A. BANCO

SANTANDER - CHILE, como Representantes de los Tenesl de Bonos. La prenda
fue debidamente inscrita en el Registro de Premi®&splazamiento del Registro Civil
y de Identificacién, con fecha 12 de Marzo de 2@Hj0 el repertorio nimero 50576-15.

Dicha prenda se extiende principalmente (i) al clewade concesién de obra publica que
para Sociedad Concesionaria San José — Tecnocd@t#ol emana del Contrato de
Concesion; (i) a todo pago comprometido por etéia la sociedad concesionaria a
cualquier titulo, en virtud del Contrato de Conéasi(iii) a todos los ingresos o flujos
futuros que, a cualquier titulo, provengan de lpl@acion de lo anterior. Sin perjuicio
de lo sefialado en los numerales (i), (ii) y (iiggedentes, se acordd extendid la prenda
al pago de cuotas de subsidio y demas pagos a daviar Sociedad Concesionaria San
José — Tecnocontrol S.A. en virtud de lo sefaladelerticulo 1.12.3 de las Bases de
Licitacion. Asimismo se incluy6 en la prenda elaed#o de la sociedad concesionaria de
cobrar y percibir los reembolsos por IVA gque seetguen en su favor en virtud del

Contrato de Concesion.

b) “MANDATOQ", celebrado por Escritura Publica de fec4 de Marzo de 2015,
otorgada ante Notario Titular de la 272 Notari&datiago, don Eduardo Avello Concha
(Repertorio N° 7.642-2015), entre SOCIEDAD CONCHSMRIA SAN JOSE -
TECNOCONTROL S.A. y BANCO ITAU CHILE.
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Por el mencionado instrumento, la Sociedad Concagi San José - Tecnhocontrol S.A,
otorgd un mandato especial e irrevocable, pero aaplio como en derecho sea
procedente, en los términos de los articulos 2333 y siguientes del Cédigo de
Comercio, a BANCO ITAU CHILE, para que éste, a ésde uno o mas apoderados
habilitados, pueda cobrar, percibir y retener:téalo pago comprometido o a que se
encuentre obligado a pagar el Ministerio de Obnasli€as, el Ministerio de Salud, el
Servicio de Salud Metropolitano Central, el Sexvide Salud Metropolitano Sur Oriente
o el Fisco de Chile al Mandante a cualquier titelovirtud del Contrato de Concesion,
incluyendo los reembolsos por Impuestos al Valore§gdo que se devenguen a favor
del Deudor y que deben ser pagados por el MinisteriSalud, en virtud del Contrato de
Concesion, /b/ todo ingreso o flujo futuro que, walquier titulo, provengan de la
explotacion de la Concesion, y /c/ la indemniza@djue tenga derecho el Mandante en
caso de expropiacién de cualquiera de los bieresgchos que deriven del Contrato de
Concesion; para cuyos efectos el Mandatario sendeté representante legal del
Mandante.

c) “PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS CONTRACTUALES” edrado por
Escritura Publica de fecha 24 de Marzo de 2015gatta ante Notario Titular de la 272
Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concha éRepo N° 7.634-2015), entre
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE — TECNOCONTROL S.A. BANCO
SANTANDER CHILE, como Representante de los TenesildeeBonos.

Por medio de dicho contrato se constituyé prendéaeor de los Tenedores de Bonos
del “Contrato de Emision de Bonos”, de conformidads articulos 813 y siguientes del
Cddigo de Comercio, y a los términos y condiciomp® se expresan en dicho
instrumento, sobre los derechos, créditos, y csgoba cobrar derivadas, o que puedan
derivarse, del “Contrato de Operacion” vigente enta Sociedad y SAN JOSE
TECNOLOGIAS CHILE LIMITADA, a fin de garantizar gsegurar a los Tenedores de
Bonos el fiel, oportuno e integro cumplimiento ddas y cada una de las obligaciones
presentes'y futuras contraidas por la Sociedad.

d) “CESION CONDICIONAL” celebrado por Escritura Puldide fecha 24 de Marzo de
2015, otorgada ante notario titular de la 27° Natale Santiago, don Eduardo Avello
Concha (Repertorio N° 7.636-2015), entre SOCIEDADNCESIONARIA SAN JOSE
— TECNOCONTROL S.A. y BANCO SANTANDER CHILE, comoeBresentante de
los Tenedores de Bonos.

Por medio de dicho contrato la Sociedad, con eldBngarantizar y asegurar a los
Tenedores de Bonos el fiel, integro y oportuno diumiento de todas y cada una de las
obligaciones presentes y futuras, contraidas aqotaiga con los Tenedores de Bonos,
y sus futuros cesionarios y/o sucesores legalesjadas del “Contrato de Emision de
Bonos”, sujeto al cumplimiento de las condicionespensivas establecidas en el mismo
contrato, cedi6 y transfiri6 a favor del Represet#ade los Tenedores de Bonos, en
beneficio y representacion de los Tenedores de dadotalidad de los derechos que le
corresponden segun el “Contrato de Operaciéon” ¥@entre la Sociedad y SAN JOSE
TECNOLOGIAS CHILE LIMITADA.
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e) “COVENANTS POR CONTRATO DE EMISION DE BONO”

La Sociedad tiene la obligacion de realizar el wWélcauditado de la Relacién de
Cobertura para el Servicio de la Deuda (RCSD) petieio anual correspondiente, el
cual debera ser al menos de 1,05 veces para pealezar distribuciones permitidas de
los excedentes que se generen en el ejercicio@mt®icha relacion se calculara como
el cociente entre el Flujo de Caja generado pd@deiedad en el ejercicio anual y el
Servicio de la Deuda en el mismo periodo. Dichawalno es un requisito exigible a la
Sociedad sino hasta el cierre de cada ejercicigéleulo al 31 de diciembre de 2017 y
2016 de dicha relacion presento un resultado deyi1112 veces.

f) “OTRAS RESTRICCIONES relacionadas con la emisiéinoieos”

Subordinar las deudas que pudiese tener con paergefecionadas y/o accionistas o
Socios y no pagar ni extinguir dichas deudas dalvgue se pagaron con el productor de
la colocacion de los bonos, condicién que se curapéfecha de los presentes estados
financieros.

No contraer nuevos créditos, préstamos o deudasdieras salvo que se trata de Deuda
Subordinada o de créditos comerciales habitualaspooveedores no financieros en el
curso ordinario del negocio, condicion que se cenapla fecha de los presentes estados
financieros.

No celebrar acuerdos ni cerrar operaciones o tcaigeges de cobertura de tasa de
interés u otros productos derivados financierosdimon que se cumple a la fecha de los
presentes estados financieros.

No permitir la existencia ni constituir ni otorggarantias personales, reales y/o cualquier
otra clase de gravamenes. Quedan excluidas lastigaraue deban otorgase por ley y
aguellas constituidas con ocasion de los contratatebrados para el desarrollo de la
explotacion de la Concesion, condicidén que se caraph fecha de los presentes estados
financieros.

No dividirse, fusionarse ni modificar los estatusosiales, condicion que se cumple a la
fecha de los presentes estados financieros.

No adquirir nuevos activos o contraer compromismsadhuisicion cuyo valor individual
0 en conjunto sea superior respectivamente a 2JB08 5.000 UF de manera acumulada
por afio.

No vender, enajenar, arrendar, gravar o disponeudlguier otra forma de activos de un
valor individual igual o superior a 2.000 UF 6 Q0F de manera acumulada en el afio.

A la fecha de estos estados financieros no existmplimientos relacionados a estos
conceptos.
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26.

27.

28.

SEGMENTOS OPERATIVOS

Debido a que la Sociedad mantiene su concesiénhéa, @e acuerdo a lo descrito en
Nota 2, la distribucion geografica de sus activgmsivos estan relacionadas con un sélo
lugar. Ademas, y relacionado con lo descrito prenemente, la actividad se constituye
por servicios locales y cuya moneda principal dezation es el peso chileno.

Debido a la naturaleza de la concesion, las aetiléd operacionales y los consecuentes
ingresos de actividades ordinarias, se concentarentidades gubernamentales (véase
nota 21.a).

SANCIONES

A fecha 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociauadha recibido sanciones de la
Comision para el Mercado Financiero (exSuperintecidede Valores y Seguros de
Chile), tampoco han sido sancionados sus directoesbninistradores en el desempefio
de sus cargos.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 16 de Febrero de 2018 Tesoreria Generala dRepublica realizé la
devolucion integra del PPUA solicitado por la Sdaik en su declaracion de impuestos
correspondiente al Ao Tributario 2016, descritmeta 9 de estos Estados Financieros.

En el periodo comprendido entre la fecha de cieéeréos presentes estados financieros y

notas explicativas y la fecha de emision, no hamtcido otros hechos significativos
gue pudieran afectar significativamente la presédiiade los mismos.

* kkk k%
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10. Anélisis Razonado

El presente analisis razonado corresponde a ladasfinancieros de la Sociedad a fecha
31 de diciembre de 2017 y estan preparados dedacada Norma de Caracter General
N° 30 de la Comisién para el Mercado Financiero.

1. VALORIZACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los Estados Financieros de la Sociedad por elemariado al 31 de diciembre de 2017
han sido preparados de acuerdo a Instruccionesma$ode preparacion y presentacion
de Informacién financiera emitas por la Comisiérapel Mercado Financiero.

El Capital pagado de la Sociedad Concesionaria de3diciembre de 2017 es de M$
11.153.937.

2. INDICADORES FINANCIEROS!?
LIQUIDEZ Dic 2017 Dic 2016

Liquidez Corriente (veces) 1,99 2,10
A corriente / P corriente

Razén Acida (veces) 1,99 2,10
(A corriente - inventario) / P corriente

ENDEUDAMIENTO

Razén Endeudamiento (veces) 4,73 6,06
Pasivo exigible / Patrimonio

PROPORCION DEUDA

Deuda CP / Deuda Total 23,37% 18,43%

Deuda LP / Deuda Total 76,63% 81,57%

1 “pasivo Exigible” estd formado por: Otros pasivos financieros corrientes, Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes, Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes, Pasivos por impuestos
corrientes, Otros pasivos no financieros corrientes, Otros pasivos financieros no corrientes y Otras cuentas por
pagar a entidades relacionadas no corrientes.

“Deuda a CP” estd formado por: Otros pasivos financieros corrientes, Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, corrientes y Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes.

“Deuda a LP” esta formado por Otros pasivos financieros no corrientes y Cuentas por pagar a entidades
relacionadas no corrientes.
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RESULTADOS Dic 2017 Dic 2016
Resultado Bruto 4.627.006 M$ 3.904.123 M$
Resultado Operacional 298.960 M$ (789.798) M$
Utilidad (Pérdida) 2.857.272 M$ 2.653.361 M$
RENTABILIDAD Dic 2017 Dic 2016
Margen Bruto

Resultado bruto / Venta 29,41% 28,06%
Margen Operacional

Resultado operacional / Venta 1,90% -5,68%
Margen Neto

Utilidad / Venta 18,16% 19,07%
Rendimiento del Patrimonio

Utilidad / Patrimonio 10,58% 10,99%
OTROS INDICADORES Dic 2017 Dic 2016
Activos Totales 162.334.284 M$ 177.515.132 M$
Pasivos Corto Plazo 32.492.372 M$ 28.742.318 M$

Pasiws Largo Plazo 102.839.925 M$  124.628.099 M$

Patrimonio 27.001.987 M$ 24.144.715 M$

3. ANALISIS COMPARATIVO DE LA SITUACION FINANCIERA A 31 DE DICIEMBRE
DE 2017

LIQUIDEZ y RAZON ACIDA. El valor de los ratios de Liquidez corriente y de Razon
acida presenta una disminucion respecto a 31 de diciembre de 2016, producida por un
mayor incremento porcentual del Pasivo corriente que del Activo corriente. El
incremento del Pasivo corriente se debe al incremento de, los Pasivos por impuestos
corrientes debido a la provision del gasto por impuesto a las ganancias del periodo y
por las Cuentas a pagar con entidades relacionadas, como consecuencia
principalmente de servicios recibidos.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO . Esta ratio que compara Bhsivo Exigiblede la
Sociedad con éPatrimoniq se ve disminuido, principalmente, como consedaethe la
disminucion dePasivo Exigibleal haber procedido la Sociedad al pago el 30 de ju
del tercer cupon de los bonos emitidos el afio 2@%b,como por el incremento del
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Patrimoniq dada la evolucién favorable de @anancias Acumuladasn el periodo de
referencia.

RESULTADOS Y RENTABILIDAD . Los resultados de la Sociedad corresponden al
reconocimiento de ingresos y costadeterminados en funciobn a los servicios
efectivamente prestados durante la fase de explatdel proyecto.

La Sociedad presenta uResultado bruto y Resultado Operaciordd M$4.627.006 y
M$298.960 respectivamente a 31 de diciembre de,201que representa un aumento del
19% y del 138% respectivamente en relacion al miperodo del ejercicio anterior. El
aumento viene dado principalmente por los ingre/ados del Subsidio Variable de la
Operacion.

La Utilidad después de impuestos a 31 de diciembre de 20Eénteeuna ganancia por
importe de M$2.857.272, frente a las ganancias 82.6563.361 de diciembre de 2016. El
aumento se explica por los mayores ingresos dersvddl reconocimiento de los Subsidios
Variables a la Operacion y por ingresos de actdedaextraordinarias, cuyos costes
asociados se incrementan en menor medida, comce pregde en el menor aumento del
costo de venta.

El Margen Brutoy Margen Operacionatle la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 es del
29,41% y 1,90% respectivamente. Estas cifras spergues a las que corresponden a 31 de
diciembre de 2016, como consecuencia de los incrErmeale ingresos con mejor margen
comentados en el parrafo anterior.

OTROS INDICADORES. La evolucion de logctivos totalegpresenta una disminucion de
M$15.180.848 respecto a 31 de diciembre de 201 disminucion se debe al cobro del
cuarto Subsidio Fijo a la Construccién, lo que haqee disminuya el activo financiero que de
acuerdo a la CINIIF 12 la Sociedad mantiene enEstado de Situacion Financiera,

destinando dicha liquidez parcialmente al pago teeter cupon de las Obligaciones con el
publico emitidas por la Sociedad

Los Pasivos corrientepresentan un aumento de M$3.750.054 respectoae 8iciembre de
2016, lo que es principalmente por el incrementdodd’asivos porimpuestos corrientes,
consecuencia del registro de la provision por irspu@ las ganancias de primera categoria
en el periodo, asi como el aumentolae Cuentas a pagar con entidades relacionadas,
como consecuencia principalmente de servicios icasb

Los Pasivos no corrientegresentan una diminucién de M$21.788.174 respe6tb de
diciembre de 2016 como consecuencia, principalmeieepago el 30 de junio de 2017
del tercer cupdn en el que se documenta®ldgjaciones con el pablico

El Patrimonio se incrementa en M$2.857.272 respecto a 31 dentices de 2016,
estando justificado integramente este incrementelg®esultado integral del periodo.
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4. ANALISIS ENTRE LOS VALORES LIBROS Y LOS VALORES DE MERCADO DE LOS
PRINCIPALES ACTIVOS

Debido al caracter particular de toda sociedad esioparia, no existen valores de
referencia del principal activo de la sociedaddea en concesion.

5. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL ESTA DO DE FLUJO DE
EFECTIVO

FLUJO EFECTIVO Dic 2017 Dic 2016

Flujo neto actividades operacion 893.532 M$ 241.588 M$
Flujo neto actividades inversion 25.699.142 M$ 26.629.894 M$
Flujo neto actividades financiacién (28.071.138) M$ (26.419.962) M$

La evolucion deFlujo neto actividades operaci@e incrementd como consecuencia de
los ingresos derivados del subsidio variable deamp@n. Adicionalmente este flujo se
ha visto incrementado por una mejora de los ingreso intereses de depdsitos a plazo
de libre disposicion. El resto de los interese$vddps de otros depdsitos se clasifican
dentro de losFlujos netos de actividades de inversidRespecto a loglujos netos
actividades de inversionfinanciacion,en ambos periodos son muy similares y reflejan
principalmente el cobro del Subsidio Fijo a la Gomxion y el pago del cupdn
respectivamente. Adicionalmente a 31 de diciemlee2@17, en elFlujo neto de
actividades de financiacigrse incluye el pago de M$1.029.451 correspondieatéa
amortizacion parcial de un préstamo con Entidaddadibnadas.

6. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

CONSTRUCCION. La Sociedad alcanz6 la Puesta en Servicio Pmoaiste los
hospitales en noviembre (hospital de la Floridd)cjembre (Hospital de Maipu) del afio
2013, y la Puesta en Servicios Definitiva el 13ateero de 2015 (hito unico para ambos
hospitales) por lo cual el riesgo de construccidada minimizado.

No obstante lo anterior, el DGOP notific6 a la 8ded la imposicion de multas
derivadas de la etapa de construccion por impoetdJd@M 151.640, por supuestos
retrasos en la Puesta en Servicio Provisoria, ppuestos retrasos en las entregas de
diferentes zonas de los hospitales y finalmente fguestos incumplimientos de
instrucciones del Inspector Fiscal. La Sociedadc€sionaria solicitd a la Comision
Conciliadora de la concesion, la suspension ds taldtas, lo que fue aceptado con fecha
27 de mayo de 2015.
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Asi mismo la Sociedad cursé ante la misma ComisBamciliadora reclamo de
indemnizacion por perjuicios causados por el Mamist de Obras Publicas durante la
ejecucion del contrato de concesion por importeide3.070.701.

Por otro lado, la Sociedad ha sido notificada defaosicién de otras multas derivadas de
supuestos incumplimientos del contrato de concesiodas ellas se encuentran
recurridas en la Comisién Conciliadora y susperalide efectos de las mismas mientras
dicha Comision determina su veredicto al respecto.

FINANCIAMIENTO . La estructura de la financiacion del proyecto qemitio
acometer la inversion se compuso de capital apopadlos accionistas de la Sociedad y
financiacion externa.

El 24 de marzo del afio 2015 la Sociedad proceldi@mision de bonos en el mercado de
capitales y a pre-pagar anticipadamente el crégfitticado y los contratos de derivados
asociados al mismo.

INTERES Y TIPO DE CAMBIO. Dado el pre-pago del crédito sindicado y la emision
de deuda a través de la colocacion de bonos degmyla Sociedad ha eliminado el
riesgo de interes.

La Sociedad tiene una baja exposicion al riesgob@aio, dada su operativa. Ademas,
considerando que los ingresos de la Sociedad sobFery que sus obligaciones
principales (con los tenedores de bonos) son tamandJF, la Sociedad considera que la
exposicion al riesgo de variacion de la UF es mfcante.

ANALISIS DE MERCADO. La Sociedad esta sujeta a un régimen legal espeeial
concesiones. La Sociedad, bajo los términos deotmesion, ha realizado el disefio,
construccion, mantenimiento y explotacion directal®@e&on recursos fiscales canalizados
a través de Ministerio de Obras Publicas ("MOP artiendo de esta premisa no ha
habido cambios relevantes en mercado desde laapeasimarcha de I&ociedad y
dado la particularidad de su negocio tampoco seafeetado por cambios en la
competencia.

7. BREVE DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudic6 mediangeieto Supremo N° 230, publicado
el dia 5 de noviembre de 2009, el contrato de Gdrgara la ejecucion, conservacion
y explotacion de la obra publica fiscal denomind®tmgrama de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria conformado por el H@dpde Maipu y el Hospital de La
Florida a las Empresas Constructora San José S.Alegnocontrol, S.A. que
conformaban el Grupo licitante “Consorcio San Jbsénocontrol”. El presupuesto
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estimado de adjudicaciéon fue de UF 6.568.000 ¢wdlsnes quinientos sesenta y ocho
mil Unidades de Fomento).

Una de las obligaciones para dicho Grupo licitaaniecalidad de adjudicatario era la
Constitucion de una sociedad Concesionaria enagbplle 60 dias desde la publicaciéon
del Decreto Supremo de Adjudicacion. El dia 9 d@edibre de del 2009 se constituyo la
Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol, S.A.

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida dstes en la construccion de dos
nuevos establecimientos hospitalarios y se insartal marco de la Reforma de Salud
que ha impulsado el Gobierno de Chile a travédvieisterio de Salud (“MINSAL"),
que busca mejorar la infraestructura hospitalagidadred asistencial a través de formas
de financiamiento alternativas como es el Sistem&dncesiones de Obras Publicas.
Ademas, este programa Hospitalario considera lastomtion de un Centro de
Referencia de Salud Transitorio que quedé ubicadia €omuna de La Florida, con el
objeto de asegurar la continuidad de los servigiosstados por el CRS (Centro
Referencia de Salud) existente en el terreno déagapiento del Hospital de La Florida
durante la etapa de construccion de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construcciornvipiin y montaje del equipamiento
industrial, mantenimiento de la infraestructurarggpacion de servicios no clinicos de
apoyo para dos Hospitales de mediana complejideddids en las comunas de Maipu y
La Florida de la Region Metropolitana de Santiadél. disefio, provisiéon, montaje y
mantenimiento del equipamiento clinico, asi consogervicios clinicos mismos, son de
exclusiva responsabilidad del MINSAL. La responisgddd de la Sociedad
Concesionaria en el caso del Centro de Referengi&dalud Transitorio se limitd
exclusivamente a la ejecucién de las obras.

Una caracteristica relevante de la concesion esetjygincipal componente de los
ingresos correspondera a los Subsidios Fijos afesi@iccion y Operacion del proyecto,
los cuales son pagados por el MINSAL (directamé&dgrimeros y por los Servicios de
Salud Metropolitanos respectivos en el 2° cas@ feriendo el MINSAL la obligacién
ultima de pago en caso de retrasarse los Sendeid&alud en un periodo superior a 30
dias) y por tanto no estan expuestos a ningurdgpdemanda.

El plazo de la Concesiéon es el periodo que seairion la Publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del €ato de Concesion, lo que ocurrié
el 5 de noviembre de 2009, y finaliza 30 (treirdainestres corridos contados desde la
Puesta en Servicio Definitiva de la Concesion.

La Sociedad obtuvo la Puesta en Servicio Provistiddospital de la Florida con fecha
15 de noviembre de 2013 y la del Hospital de Maipa fecha 10 de diciembre de ese
mismo afio. También alcanz6 la Autorizacion de PalgoSubsidios, hito que activa la
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obligacion por parte del Estado de pagar los Sidssiffijos a la Construccion y
Subsidios Fijos a la Operacion, del Hospital dél@ida y Maipu respectivamente los
dias 22 de noviembre de 2013 y 12 de diciembreDda.2

La Sociedad obtuvo la Puesta en Servicio Definitlealos hospitales con fecha 13 de
febrero de 2015. A partir de dicha fecha la Sodeciaenta con 30 semestres para la
prestacion de:

Servicios Basicos

mantenimiento de la Infraestructura, Instalaciolegiipamiento industrial y Mobiliario
no Clinico,

aseo y limpieza general,

gestion integral de residuos hospitalarios y cois@aitario de vectores,

gestion de roperia y vestidores,

alimentacion de pacientes y funcionarios.

Servicios Especiales Obligatorios

cafeteria,

seguridad y vigilancia,

estacionamiento de funcionarios y visitas,
sala cuna y jardin infantil.

Servicios Complementarios

alimentacion a visitas y publico en general,

estacionamiento para visitas de pacientes,

instalacién y explotacion de maquinas dispensagdoras

areas multiservicios — opticas, farmacias, cajamematicos, etc.-,
otros.
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11. Remuneraciones al Directorio

Los miembros del directorio no recibieron remunémclguna de parte de la Sociedad
durante el ejercicio 2017.

= |

=

sionaria San JLsé TI'E control, S.A.




12. Hechos Relevantes

1. Con fecha 31 de Octubre de 2017 se comunicé elnérde contrato a la empresa
SOCIEDAD EDUCACIONAL ANDY PAZ, encargada de la pt@son del servicio
de sala cuna en los Hospitales de Maipu y la Foradiyo contrato se encontraba
vigente desde el 21 de Octubre del afio 2013. Eicseantes descrito, comenzo a ser
prestado por la empresa relacionada SOCIEDAD EDUCKNAL ANDINA
LTDA., en virtud del contrato suscrito con fechadeiDiciembre de 2017.

La situacion descrita fue debidamente informada £dbmision para el Mercado

Financiero (anterior Superintendencia de Valor&eguros) con fecha 28 de Marzo
de 2018.
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13. Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos, en sus calidades de Gerente Geydbalectores, respectivamente, de
SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A., domiciliados
para estos efectos en Alcantara 44, piso 5 cometasdCondes, suscribimos la presente
declaracion, asumiendo bajo juramento las respditsades legales pertinentes por la
veracidad de toda la informacién proporcionada @riporada en la Memoria de la
Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembr20d€&.

NOMBRE RUT- DNI CARGO FIRMA
JACINTO REY GONZALEZ 35.207.085-L Presidente
ADOLFO NOBRE GODOY 24.240.664-8 Gerente General
ESTELA AMADOR BARCIELA 36.025.365-M Director
JOSE LUIS GONZALEZ | AAH642032 Director
RODRIGUEZ
VICTOR RAFAEL RiOS SALAS 10.502.021-K Director
JOSE MARQUEZ MARROQUI AAJ189402 Director
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